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THYAO

Sektér Ulastirma
Fiyat (Son Kapanis) 40,50
Son 1 Yil En Yiiksek 41,44
Son 1 Yil En Dusuk 11,85
Piyasa Degeri mn TL 55.890
Fiili Dolagim % 50,57
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 43,82 41,41 102,30 239,48
uUsD 44,37 29,31 77,78 91,49
Hisse Perf (XU100'e gére) 27,63 15,24 53,30 92,77
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
THYAO 5,59 0,53 6,58 1,74
XULAS 10,10 0,79 7,58 1,95
XU100 7,57 1,44 6,42 1,13
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)
Net Satislar 42.614 36.860 16 42.614 13.252 222
SMM 35.426 27.387 29 35.426 11.977 196
Brit satis kari 7.188 9.473 -24 7.188 1.275 464
Faaliyet Giderleri 5.149 3.273 57 5.149 1.795 187
Finansal
Gelir/Gider -879 -5.324 ad -879 314 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 2.294 6.719 -66 2.294 -293 a.d.
FAVOK 8.247 11.277 =27 8.247 2.566 221
Ana Ortaklik Net
Kar 2.220 1.981 12 2.220 438 407
Fark Fark
Oranlar (% 1G22 4C21 Puan 1G22 1C21 Puan
Brit kar Mariji 16,9 25,7 -8,8 16,9 9,6 7,2
EFK Marji 5,4 18,2  -12,8 5,4 -2,2 a.d.
FAVOK Marji 19,4 30,6  -11,2 19,4 19,4 -0,0
Net Kar Mariji 5,2 5,4 -0,2 5,2 3,3 1,9

1G22 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 1C22 dénemi net kari yillik %407 artis ile 1,2mlr
TL'de bulunan piyasa beklentisini asarak 2,22mlr TL'ye
ulasti. Ceyreksel bazda ise net karda %12’lik artis
gerceklesti. Net kardaki artisin temel nedeni hasilatin
beklentilere paralel bir sekilde artarak 42,6mir TL'ye
ulasmasi oldu. Hasilatin 27,8milr TL'lik kismi yillik %318
artan yolcu gelirlerinden olustu. Kargo gelirleri ise %125
artarak 13,7mlir TL'ye ylkseldi. Toplam yolcu ve kargo
gelirlerinin cografi dagilimi incelendiginde Asya ve Uzak
Dodu bolgesinin 11,2mlr TL ile en vyuksek getiriyi
sagladigi gortlmektedir. Avrupa bolgesi de 10,5mir TL ile
gelir bakimindan ikinci sirada yer almaktadir. Orta Dogu
bolgesi %315’lik artis ile 3,7mlr TL'ye ulasarak en yuksek
gelir blyumesi gergeklestiren bélge oldu. Sirket 1G22
déneminde 12,7mn yolcu tagsimis olup 1C19 dénemindeki
yolcu sayisinin %76’sina ulasti. 1C19’da 366 bin ton olan
kargo+posta miktari cari ddnemde 390 bin tona ytkseldi.
1G22'de satislarin _maliyeti (35,43mir TL) ve faaliyet
giderleri (5,15mlr TL) artis orani bakimindan yillik bazda
hasilatin bir miktar gerisinde kalirken ceyreksel bazda
hasilatin oldukca lizerinde artis kaydetti. Béylece 1C21'de
293mn TL olan esas faaliyet zaran 1C22'de 2,29mlr TL'lik
esas faaliyet karina dénusti. Ayrica bir énceki ceyreksel
donemde 6,72mlr TL'de bulunan esas faaliyet kar %66
dismis oldu. Maliyetlerin 6nemli kismini_olusturan
akaryakit giderleri yilhk bazda 3,09mlir TL'den 13,39mlir
TL've vyiikseldi. Ilgili dénemde ortalama birim maliyeti
%55 artarak ton basina 859mn USD dlzeyine
yiikselmistir. Sirketin 1G22 dénemi FAVOK'l beklentilere
paralel artarak 8,25mlir TL oldu. Bir 6nceki yilin ayni
déneminde 314mn TL'de bulunan finansman net geliri
1G22'de 879mn TL'lik finansman net giderine ddnusta.
Cari donemde olusan tirev islemlerin gercege uygun
deder farki zarar ve finansal faaliyetlerden kaynaklanan

faiz  giderindeki artis finansman net giderinde
goriulmektedir. Karhlik marijlarini yillik bazda
inceledigimizde; operasyonel kar marjlarn ile net kar

marjinin_iyilesme kaydettigini, FAVOK marjinin %19,4
puanda stabil kaldidini gdérmekteyiz. Ceyreksel bazda
incelendidinde ise marjlardan maliyet ve faaliyet
giderlerindeki artisa bagh belirgin bir gerileme mevcuttur.
Ertelenmis vergi gelirindeki artisa bagl olarak strdirilen
faaliyetlerin vergi geliri yilhk bazda 209mn TL'den 566mn
TL'ye ¢ikmis ve karliiga olumlu yansimistir. Bilango
kalemlerini ceyreksel bazda inceledigimizde nakit ve nakit
benzerlerinde izlenen EUR cinsi vadeli mevduatlarin
22mlr TL'den 27mir TL'ye ylkseldigini géormekteyiz. Buna
karsin USD ve TL cinsi vadeli mevduatlarda gergeklesen
bir miktar gerilemeden dolayi nakit ve nakit benzerlerinde
genel itibariyle kayda deder bir dedisim olusmamistir.
Sirket'in 1G22 dénemi finansallarini; yilik bazda iyilesme
gosteren operasyonel performansi, negatif bdlgeye gecen
finansman dengesini ve yolcu istatistiklerindeki iyilesmeyi
g6z o6ninde bulundurdugumuzda sinirhpozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

THYAO 40,50 39,82 38,41 37,94 44,06 - -

Hisse ylkselen kanal igerisinde hareket etmektedir. Teknik agidan yukari y6nli hareketlerde icinde bulunulan
kanal direncini (44,06) onemsemekteyiz. Kanalin yukari yonli hacim destekli kirilmasi héalinde hareketin
sertlesebilecedini disiinmekteyiz. Geri gekilmelerde ilk etapta daha énce sikga kullanilan 5 glinlik AO (mavi)
(39,82) destedi takip edilebilir. Asadi yonli hareketin devam etmesi héalinde ilk olarak 25.03.2022 tarihinde
baslayan yukselen kanal destegi (38,41) ve akabinde 22 gunlik AO (37,94) izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
THYAO 39,82 37,94 33,84 25,75 79,58 108,4 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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