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Sektor Savunma Sanayi, Teknoloji
Fiyat (Son Kapanis) 25,14
Son 1 Yil En Yiksek 29,06
Son 1 Yil En Diistk 14,08
Piyasa Dederi mn TL 57.319
Fiili Dolasim % 25,79
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 5,45 12,74 20,40 63,84
usD 5,86 3,08 5,81 -7,58
Hisse Perf (XU100'e gdre) -6,42 -8,13 -8,76 -6,97
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
ASELS 7,55 2,10 10,90 2,95
XU100 7,57 1,44 6,42 1,13
Ozet Gelir
Net Satislar 4.365 9.847 -56 4.365 3.173 38
SMM 3.052 6.598 -54 3.052 2.241 36
Brit satis kari 1.313 3.248 -60 1.313 932 41
Faaliyet Giderleri 407 346 18 407 267 52
Finansal
Gelir/Gider -475 -2.018 a.d. -475 -230 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 1.854  6.107 -70 1.854 1.561 19
FAVOK 1.037 3.029 -66 1.037 761 36
Ana Ortaklik Net
Kar 1.696 3.990 -57 1.696 1.234 37
Fark Fark
Oranlar (% 1G22 4Cc21 Puan 1G22 1C21 (Puan
Brit kar Mariji 30,1 33,0 -2,9 30,1 29,4 0,7
EFK Mariji 42,5 62,0 -19,5 42,5 49,2 -6,7
FAVOK Mariji 23,7 30,8 -7,0 23,7 24,0 -0,2
Net Kér Marji 38,8 40,5 -1,7 38,8 38,9 -0,0
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ASELS 1G22 FINANSAL ANALIizZ

Sirket'in 1G22 donemi ana ortaklik net karn yillik bazda %37,4
artarak 1,7mlr TL olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi net karin
1,44mlr TL olmasi yonindeydi. Net karin beklentileri asmasinda;
esas faaliyetlerden dider gelirlerdeki tahminleri asan artis ve
306,91mn TL'lik ertelenmis vergi geliri rol oynadi. Operasyonel
performansta vyillik bazdaki iyilesmeye karsin ceyreklik bazda
sert disls gézlemlenmekte olup esas faaliyetlerden dider net
gelirlerdeki %70 azalis sonucunda net kar bir &nceki ceyrede
gbére %58 gerilemistir. Sirket’in net satislari yillik bazda %38
artmasina karsin ceyreklik bazda yurt ici satislardaki disisten
kaynakh %56’k dists ile 4,4mir TL olmustur. Hasilatin
cogunlugu yurt ici satislardan meydana gelmekte olup ihracat
gelirlerinin hasilat icerisindeki payl %15 dolayindadir. Maliyetler,
1G22 déneminde bir énceki yilin ayni dénemine gére %36 artmis
olup ceyreklik bazda hasilata paralel azalarak 3,05mir TL
olmustur. Bu gerceklesmeler sonucunda, brit satis kari 1G21
dénemine gore %41 artarak 1,31mlr TL olmustur. Yilhk bazda
hasilatin oransal olarak maliyetin Uzerinde olmasi brit satis
karina olumlu vyansirken ceyreklik bazda hasilattaki dusts
maliyetlerdeki azalisin Uzerinde gergeklesmistir. Faaliyet giderleri
arastirma ve gelistirme giderlerindeki artis éncililiiiinde 6nceki
yiin _ayni dénemine goére %52'lik artis ile 407mn TL olarak net
faaliyet karini baskilamistir. Faaliyet giderlerindeki artisin net
faaliyet kari Gzerindeki baskisi sonucunda 664,3mn TL'den
905,74mn TL'ye yikselen net faaliyet kari yillik %36 artis ile
oransal olarak brit satis karindaki artisin altinda performans
gOstermistir. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler kur farki
gelirlerinden kaynakh 1C21 déneminde 897mn TL iken cari
donemde 948,51mn TL'ye yukselerek karlihda katki saglamistir.
Zira esas faaliyet karinin 906mn TL kismini_net faaliyet kan
olustururken 948,51mn TL kisminin dider faaliyet gelirlerinden
olustudunu gérmekteyiz. Sirket 1C22 déneminde 1,04mir TL ile
beklentilerin {izerinde FAVOK elde etmistir. Finansal gelir/gider
dengesi, banka kredilerinden kaynaklanan kur farki giderinin
1G21 doéneminde 365,7mn TL iken cari donemde 610,5mn TL'ye
ylikselmesinden dolayr dénem net karini baskilamistir. 1C22
donemi__karlilik oranlarini__inceledidimizde geyreklik bazda
maliyetlerdeki geri gekilmenin cirodaki geri gekilmenin altinda
kalmasina bagh olarak sert diisiis gézlenirken, yillik bazda diisis
sinirl_kalmistir. 2022/03 d6éneminde net kar marji %39, esas
faaliyet kar marji %43, FAVOK mariji ise %24 olmustur. Sirketin
hazir dederleri bir 6nceki geyrede gore yaklasik 337,8mn TL
gerileyerek 2,15mlir TL olmusken, net borg pozisyonu 2,74mlr TL
gibi ylksek bir artigla 5,65mlir TL olmustur. Kur riskini bilancgo igi
yOntemlerle ydneten Sirketin, net ithalatgi olmasina karsin
anlasmalarinin %85’lik kisminin déviz bazli olmasi dengeleyici bir
unsurdur. 1C22 dénemi itibari ile yabanci para net varlk
pozisyonu 8,9mlr TL ile gigli kalmaya devam etmistir. Sirketin
tedarikgilere 6deme giicliniin yiiksek seyretmesine karsin devlet
kurumlarindan olan alacaklarin tahsilat siresinin uzamasi nakit
riski _olusturmaktadir. Halihazirda Rusya-Ukrayna krizinin
gindemde oldugu bu donemde NATO (lkelerinin savunma
harcamalarini artirabilecedi 6ngérisuyle sirkete olan talebin
artacagini 6ngoriyoruz. Ayrica anlasmalarinin gogunun déviz
bazli olmasiyla birlikte TL'nin deder kaybetmesinin ciro artisi
Uzerinde etkili olacagini 6ngériyoruz. 1G22 finansallarini_genel
olarak dederlendirdigimizde; marjlardaki gerileme ve borg
pozisyonundaki yuksek artisa dikkat cekmemize karsin, beklenti
Gstli ciro, ké&r ve FAVOK rakamlarindan kaynakh sirket
finansallarini sinirli pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/9& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. 28.04.2022
TEKNIK ANALiZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
ASELS 25,14 23,45 22,45 22,28 26,45 27,35 29,06

Orta vadeli ylkselen trend destedine (25,01) yakin seyreden hissede, kisa vadeli teknik gGstergeler negatif
konumda bulunmaktadir. Destedin kirilmasi durumunda 6nce 23,45 ardindan 22,45 yatay destekleri mevcut,
bu desteklerinde asilip orta vadeli yikselen trend destedi (25,01) altina yerlesme olmasi durumda teknik
gorunim bozulabilir ve orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 giinlik AO ve 28 Subat-01 Mart kagis boslugunun
kapanis seviyesi olan (22,28) destegine geri gekilme gortlebilir. Teknik acidan 25,01 destegdinin korunmasi ile
tekrar giglenme hareketi baslayabilir, 26,45-27,35 direngleri hedeflenebilir. Sonraki 6nemli direng olarak tarihi
zirve (29,06) takip edilebilir. Ozetle; kisa vadede 25,01 seviyesini &nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
ASELS 26,11 26,99 25,74 22,23 43,01 90,37 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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