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TAVHL 1C22 FINANSAL ANALizZ

Sektor Havalimani isletmeciligi Sirket 1G22 doneminde 335,7mn TL dederinde ana ortaklik
zarari acikladi. Piyasa tarafindan 467mn TL'lik zarar

Fiyat (Son Kapanis) 41,66 beklenmekteydi. Bir 6nceki yilin ayni déneminde 552,9mn TL
dederinde ana ortaklik net kar agiklanmigti. Cari dénemde

Son 1 Yil En Yuksek 44,96 hasilat; geyreksel %16, yillik %333 artarak 2,33mir TL'ye ulast.
- (Piyasa beklentisi: 2,19mlir TL) Hasilattaki artisin 6nemli kismini

Son 1 Yil En Dustik 18,64 havacilik gelirindeki yuUkselis olusturmaktadir; yer hizmetleri ve
Piyasa Degeri mn TL 15.134 yiyecek icecek hizmeti gelirlerinde de dikkate deger yiikselis
olmustur. 1G22 donemi hasilatini codgrafi bélge bazinda

Fiili Dolasim % 47,63 inceledigimizde yurt igci ve Kazakistan gelirlerinin (Almati

Havalimani satin alimi) hasilatin 6nemli kismini olusturdugu
gorilmektedir. Hasilat artisina en blyuk katki bu bélgelerden

Ml e = elmektedir. Satislarin maliyeti geyreksel bazda hasilata paralel
Betiommansise LAk 23 Avik o WA Ctken yillik bazda %283 fle hasilats gore daha a2 artt. Bu
TL 17,22 14,96 27,40 122,78 durumdan pozitif etkilenen brit satis kar yillik %464 artarak
847,1mn TL'ye ulasti. Faaliyet giderlerindeki artis oraninin
usD 17,85 5,26 12,14 24,95 hésilatin oldukga gerisinde kalmasi operasyonel performansa
olumlu yansidi. Maliyetler ve faaliyet giderlerini kapsayan nakit
Hisse Perf (XU100'e gore) 5,45 7,25 2,14 26,58 faaliyet giderlerindeki artista, Almat Havalimani'nda verilen jet
yakiti hizmetine bagl 331,4mn TLlik maliyet ile personel
maliyetindeki 223,5mn TLlik artis ©onemli rol oynamistir.
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis Sirket’in fonksiyonel para birimi olan EUR cinsinden bakildidinda
1G22'de yillik %81 artan nakit faaliyet giderlerinin yillik %146’k
TAVHL a.d. 0,93 15,73 4,55 artis kaydeden hasilatin gerisinde kaldigi gorilmektedir. 1G21
déneminde 124,3mn TL dederinde net faaliyet zarari olusurken

XU100 7,56 1,43 6,46 1,14

cari donemde 234,7mn TL'lik net faaliyet kari elde edildi. Ticari
alacak ve borglara iliskin kur farki gelirlerindeki artistan dolayi
esas faaliyetlerden diger net giderler 1C22'de oldukga
gerilemistir. Esas faaliyet kari (EFK) ceyreksel bazda %161
artarak 230,9mn TL'ye ylkseldi. Ayrica 121 déneminde kiresel
pandemi kisitlamalarinin etkisiyle 143,4mn TL'lik esas faaliyet
zarari  gergeklestigini g6z o6ninde  bulundurdugumuzda

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satiglar 2.332  2.016 16 2.332 539 333 operasyonel performansta toparlanma sinyallerinin devam ettigi
gorilmektedir. 1C22 déneminde elde edilen 504,1mn TL
SMM 1485 1.278 16 1485 388 282 dederindeki FAVOK, 403mn TL'de bulunan piyasa beklentisinin
Brut satis kari 847 738 15 847 150 464 oldukca lzerinde yer almaktadir. 1C21 doneminde reeskont faiz
Faaliyet geliri olarak muhasebelestiriien TAV Tunus’'un kredi yeniden
S_'der'erl' 612 583 5 612 275 123 yapilandirma siireci sonucunda kredi yikimliliklerinin iskonto
inansa ; i ; ; i AA
AtSd edilmesi islemi tek seferlik olup cari donemde yer almamaktadir.
=y =y A e S Sl el Bundan dolayt 1C21’de 964mn TL olan finansman net geliri
Esas Faaliyet
Kari 231 89 161 231 -143 a.d. 1C22'de 422,7mn TL'lik ﬁnan.sman net giderine doéniserek ana
B ortaklik zararinin temel nedeni konumunda yer aldi. Operasyonel
FAVOK 504 427 18 504 -33 a.d. kér marjlari_hem ceyreksel hem de vyillik bazda iyilesme
Ana Ortaklik 16 a8 a6 g kaydetmistir. Ana ortaklik net kar mariji_ise finansman net
Net Kar = ~385 e 250 SLEL giderinin _etkisiyle olusan dénem zararindan dolayi negatif
bbélgede seyretmektedir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
Fark Fark vadesiz mevduatlardaki artisa bagh olarak ceyreksel bazda
Oranlar (%) 1C22 4C21 (Puan) 1€22 1C21 (Puan) 1,4mir TL'den 2,68mlr TL'ye yiikselmistir. USD ve TL cinsi varlik
A . artisindan kaynakli bu durum -133mn TL'den 762,5mn TL'ye
B 36,3 36,6 0,3 36,3 27,9 8,4 ylkselen yabanci para net varlik pozisyonuna da yansimaktadir.
EFK Marji 9,9 4,4 5,5 9,9 -26,6 a.d. Sirket’in uzun vadeli teminatll banka kredilerindeki artistan
dolayr net borg pozisyonu 15,34mir TL'den 17,87mlir TL'ye
FAVOK Mariji 21,6 21,2 0,5 21,6 -6,2 a.d. yikselmistir. 1G22 doénemi finansallarini; operasyonel
. ) performanstaki iyilesmeyi, kisa vadeli yikidmliliklerin borg
Net Kar Marji -144  -191 a.d. -144  102,7 a.d. kompozisyonu icerisindeki diisiik seyrini ve pozitif bélgeye gecen

YP_pozisyonunu g6z 6niinde bulundurdugumuzda sinirli pozitif
olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiZ

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TAVHL 41,66 41,38 39,90 37,70 44,50 H 44,96 H

Ana trendi ylkselen olan hisse kisa vadede yatay kanal (41,38-44,50) etkisinde hareket etmektedir. Teknik
acidan degerlendirdigimizde, yukari yonli hareketlerde ilk etapta kisa vadeli yatay kanal direncini (44,50)
takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli direng olarak tarihi zirve seviyesi (44,96) izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde
kisa vadeli yatay kanal destedini (41,38) ve gecmiste destek konumunda test edilen yatay trend destegini
(39,90) 6bnemsemekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD
TAVHL H 42,47 42,77 39,90 35,00 60,04 H 100,37 H + H -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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