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KRDMD 1G22 FINANSAL ANALizZ

Sektor Demir Celik Sirket'in tim pay gruplarina ait net kari 1G22'de 1,06mlr TL'lik
piyasa beklentisini asarak 1,17mlr TL'ye yUkseldi. Sirket'in 1G22
Fiyat (Son Kapanis) 15,06 dénemi (D Pay Grubu) net karn yillik %134 artarak 801,2mn
TL'ye ulasti. Bir 6nceki geyrede gore ise net karda %32’lik disus
Son 1 Yil En Yiksek 16,49 gerceklesti. Tim pay gruplari genelinde olusan hasilati ilgili

dénemde 5,61mlir TL'lik beklentileri geride birakarak 6,03mlir TL

Son 1 Yil En Dustik 6,10 diizeyinde gerceklesti. D grubunun 1G22 ddénemi hésilati

Piyasa Degeri mn TL 11.750 ceyreksel %28, yillik %121 artig ile 4,12mlr TL'ye ulagmis oldu.

Tamamina yakini yurt ici satislardan elde edilen hasilatin

Fiili Dolasim % 92,03 ylkselisi cari donem net karindaki yillik artisin temel unsuru

oldu. Sirket'in 1G22 ddnemi satislarinin maliyeti hem ceyreksel

— Son hem de yillik bazda artis orani bakimindan hasilatin Gzerinde

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Sore LYl gergekleger_ek 3,_11m|r TL oldu. Onemli kismi ilk madQe ve

malzeme giderleri ve mamul kullanimlarindan olusan maliyetler

TL -1,57 33,27 63,34 116,07 hésilattaki pozitif gérinimin karliida etkisini _baskiladi. Bu

gelisme ile yillik %88 artan brit satis kar geyreksel %14

usD -0,79 21,29 44,13 19,64 diserek 1,01mlir TL'ye geriledi. Faaliyet giderlerindeki distk

seyir operasyonel performansi desteklemeye devam etmektedir.

Hisse Perf (XU100'e gére) -13,74 4,42 22,22 17,07 Esas faaliyetlerden diger net gelirler, ticari alacak/borglara iligkin

kur farki gelirlerindeki azalmadan dolayi ceyreksel %86 diserek

22,9mn TL'ye geriledi. 1G21 donemindeki 60,9mn TL'lik esas

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Sati faaliyetlerden diger net giderin cari donemde olmamasi esas

faaliyet karina pozitif yansimaktadir. Sirket'in 1C22 dénemi esas

KRDMD 3,80 1,57 2,15 0,67 faaliyet kar (EFK) ceyreksel %24 disis, yillik %120 artisla 1mlr

) ) TL oldu. Neredeyse tamami finansal yatinmlarin temettl
Demir Celik 8,56 1,65 4,43 1,56

gelirlerinden olusan ve pay gruplarinin tamami igin yatirim
XU100 8,07 1,48 6,69 1,17 faﬂaliygtlerinden gelirler yillik %176 artis ile 183mn TL olarak
karliiga pozitif yansidi. Tum pay gruplarina ait 1,52mir TL'lik
FAVOK ise 1,55mlr TL'de bulunan piyasa beklentisinin altinda
kaldi. D grubunun 1G22 dénemi FAVOK'G yilllk %86 artarak
1,04mlir TL oldu. Negatif bdlgedeki seyrini slirdiiren finansman
gelir/gider dengesi karlilik Gzerinde bir miktar baski yaratmaya

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 4.124 3.226 28 4.124 1.870 121 devam etmektedir. Karliik marjlari incelendiginde; maliyetlerin
SMM 3.110 2.043 52 3.110 1.331 134 hasilattan daha fazla artmas!UFIan dolay! operasyonel m;arjlar!n
Briit satis geyreksevl bazda sert geriledigi, bAuna karsin makul seviyelerin
Kart 1.014 1.183 -14 1.014 538 88 korundugu goérilmektedir. Net kar marji geyreksel bazda 17
Faaliyet puan duserken yillik bazda 1,08 puan artarak %19,4 oldu. Net
Giderleri 34 29 17 34 22 58 kar marjindaki bu durum esas faaliyetlerden diger gelir/gider
Finansal dengesi ve yatinm faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki
S?;:/ggﬁ;et -143 -216 a.d. -143 -81 a.d. degisimlerden  kaynaklanmaktadir. 1G22  ddnemi  bilanco
B kalemleri geyreksel bazda incelendiginde onemli kismi

Kar 1.002 1.321 24 1.002 433 120 hammadde alimlarindan kaynakh bankalara olan akreditif
FAVOK 1.039 1.197 -13 1.039 558 86 borglarindan olusan kisa vadeli ticari borglarin 6,08mlir TL'den
Ana Ortaklik 8,46mlir TL'ye vyikseldigi gorilmektedir. Ayrica ileri vadeli
Net Kar 801  1.175 =32 801 343 134 ceklerden meydana gelen alinan siparis avanslari 1,97mlr TL'den
4,87mlIr TL'ye yukselmistir. Bu durumun etkisiyle kisa vadeli

Fark Fark borg/toplam borg orani 6 puan artisla %87‘ye ylkseldi. Nakit ve

Oranlar (% 1C22 1€21 _ (Puan 1C22 4C21 _ (Puan nakit benzerleri TL ve USD cinsi vadeli mevduatlardaki artistan
s [ . dolayi 5,36mlr TL'den 7,7mlr TL'ye yuUkseldi. Ayrica vadeli gek ve
=HRE LEIF RN () Higfo Ao/ -12,1 ZitfO 2L 42 alacak senetlerinden kaynakli olarak ticari alacaklar 1,69mir
EFK Marji (%) 24,3 40,9 -16,6 24,3 24,3 -0,0 TI___’den 4,42mlr TL’Ye artmistir. Boylece likidite o_ra_nlarl cari
donemde makul seviyelerde seyretmeye devam etmistir. YP net

FAVOK Mariji (%) 25,2 37,1 -11,9 25,2 29,8 -4,6 varlik pozisyonu USD cinsi parasal diger yukumliltuklerin
etkisiyle c¢eyreksel bazda -2,10mir TL'den -3,25mir TL'ye

Net Kar Marji (%) 19,4 36,4 -17,0 19,4 18,4 1,1 geriledi. KRDMD’nin 1C22 dénemi finansallarini; ceyreksel ve

yillik bazda gerileyen kar marjlari, makul seviyelerde seyreden
likidite oranlari ve kisa vadeli bor¢ kompozisyonunda ertelenmis
gelirlerin _payini gbéz 6ninde bulundurdugumuzda sinirli pozitif
olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-2 Direng-3

Son Fiyat Direng-1

KRDMD 15,06 14,80 14,34 13,70 15,82 H 16,49 H 16,85

Hisse ylkselen trend etkisinde hareket etmektedir. Teknik agidan yukar yénli hareketlerde ilk etapta kisa
vadeli yonde takip ettigimiz 22 gunlik AO (mavi) 15,82 direncini dnemsemekteyiz. Sonraki 6nemli
direngler olarak tim zamanlarin yiksedi (16,49) ve yukselen trend direnci (16,85) takip edilebilir. Geri
cekilmelerde 06 Kasim 2021 tarihinden baslayan yikselen trend destedi (14,80) izlenebilir. Hissede kisa
vadede 14,80-16,85 disindaki kapanislarin teknik yonde belirleyici olabilecedini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinliik 200 Giinliik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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