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TTRAK 1G22 FINANSAL ANALIZ

Sektor Traktdr, Tarim Makineleri Sirketin 1G22 dénemi net kar yillik bazda %37 oraninda artis ile
476,6mn TL olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi net karin

Fiyat (Son Kapanis) 238,10 452mn TL olmasi yonindeydi. Beklenti Ustli gelen net karda
operasyonel performansta yasanan glglenme etkili oldu. Bir

Son 1 Yil En Yiksek 258,10 dnceki yilin ayni déneminde 348,3mn TL dederinde net kar
o aciklanmisti. Net kar bir 6nceki geyrede gore dederlendirildiginde

Son 1 Yil En Dustik 136,73 is% °/o3'|[:l|i bir geri gekilme gbzlgnrnegtegir. Cey?eklik bazdagki bu
Piyasa Degeri mn TL 12.707 geri cekilmenin nedeni olarak cirodaki artisa karsin oransal
olarak maliyetlerin daha fazla artmasinin operasyonel

Fiili Dolagim % 24,95 performans Uzerindeki negatif etkisi 6ne gikmaktadir. Sirket'in

net satislari yillik bazda %49'luk artis ile 3,99mir TL'ye
ylukselerek piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesmistir. Net

Yilbasina Sl satislarda TL bazinda artista kurdaki yiikselisin etkisi haricinde

- LAvK SRV Sore L adet bazinda ihracattaki artis (Yillik %26) etkili olmustur. Ancak
i 4,19 19,93 15,91 26,41 yurt ici satis hacmindeki daralma sirmektedir. (Yilhk %30)
Maliyetlerde ciro artisina paralel %50’lik bir artis gerceklesmistir.

usD -3,43 9,15 2,28 -30,01 Bu gerceklesmelerin sonucunda brit satis kari yilik %44
oraninda artarak 722,7mn TL'ye cikmistir. Faaliyet giderleri bir

Hisse Perf (XU100'e gére) -16,04 -6,04 -13,27 -31,51 6nceki ceyrege goére stabil kalirken, yilllk bazda pazarlama

giderleri Onclluginde %64 oraninda artarak 195,5mn TL'ye

_ ylkselmistir ve net faaliyet kari Uzerinde baski olusturmustur.
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati Faaliyet giderlerindeki artisin net faaliyet kari lizerindeki baskisi
76

sonucunda 382,3mn TL'den 527,2mn TL'ye yiikselen net faaliyet
9,73 7,15 1,04 kari yillik %38 artis ile oransal olarak brit satis kdrindaki artisin
altinda performans géstermistir. Esas faaliyetlerden diger net
giderler ise bir dnceki yilin ayni déneminde 11,7mn TL iken 1G22
XU100 8,07 1,48 6,69 1,17 déneminde 63,97mn TL'ye yikselerek esas faaliyet karindaki
artisin %25 ile sinirh kalmasina neden olmustur. Finansal net
gelirlerde gergeklesen vyilllk %46,6'ik ve c¢eyreklik bazda
%158'lik artiglar ise karlihgi desteklemistir. Karlilik oranlarinda

TTRAK 8,

XMESY 13,15 4,69 9,56 1,30

Ozet Gelir
Tablosu (mn

TL 1C22  4C21 % Ded. 1C22 1C21 % Ded. yillik ve ceyreklik bazda sinirli geri cekilmeler yasanmis olmasina
karsin _marjlar makul seviyelerde seyretmektedir. Kisa vadeli
Net Satislar 3.988  3.601 11 3.988 2.684 49 borg/toplam borg orani gegmis donemlere goére artarak %88'e
SMM 3.265  2.911 12 3.265 2.182 50 yukselmis, !ikidiEe o"rar].larlnd.a isg makul sevivyeler[n pir rpiktalj
altinda seyir surmustir. Sirketin hazir degerleri bir 6nceki
Briit satis kari 723 690 5 723 502 44 ceyrede gore yaklasik 165mn TL artarak 1,73mir TL olarak
Faaliyet gergeklesmisken, net borg pozisyonunda 1mlr TL'nin Uzerinde bir
Sir?aer:!searli 195 194 1 195 119 64 artis gerceklesmistir. Bu artista isletme sermayesi ihtiyacindaki
inansa artisa ek olarak 1G22 doneminde daditilan toplam 1,2mlr TL kar
S:;Z/ggﬁ;et 74 29 158 74 >0 47 payinin etkisi oldugunu dustinmekteyiz. Sirketin 1C22 dénemi
Kari 463 436 6 463 371 25 yabanci para net varlik pozisyonunda bir dnceki ceyrege gére
) 632mn TL'lik geri gekilme dikkat cekmektedir. Bu geri gekilmenin
KAV%Kt " 572 541 6 572 421 36 sebebi olarak EUR cinsi uzun vadeli yukimliltklerdeki artis 6ne
na Ortakili

cikmaktadir. Sirket 2022 yili ilk geyredinde blylk kismi uzun

NEELGT? .2 P =L 220 <7 vadeli olmak (izere 53,2mn Euro kredi kullanimi yapmistir.
Piyasa carpanlarina bakildidinda son bilanco rakamlarina gore
Fark Fark sirketin F/K orani 8,76 ve PD/DD orani 9,73'tlir. Sektor bazinda
Oranlar (% 1C22 4C21 __(Puan 1C22 1C21 _(Puan inceledigimizde, BIST Metal Esya Makine endeksinin F/K orani
Briit Kar Marji 18,1 19,2 -1,0 18,1 18,7 0,6 13,1_6_ ve PD_/DD orani 4{_69 oran!nda Uesap!anmlstlr. Carpa_m
analizi hissenin endekse gore primli oldugunu isaret etmektedir.
EFK Marji 11,6 12,1 -0,5 11,6 13,8 -2,2 1C22 finansallarinin_genel olarak dederlendirdigimizde beklenti
Ustl ciro, kar ve FAVOK rakamlarini olumlu dederlendirmekle
FAVOK Marji 14,3 15,0 -0,7 14,3 15,7 =il;3} birlikte adet bazinda satislardaki geri cekilme ve maliyet baskisi
R ) nedeniyle hisse fiyati Uzerinde sinirli_pozitif etki yaratacadini

Net Kar Marji 12,0 13,7 -1,7 12,0 13,0 -1,0 disiinmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TTRAK 238,10 227,06 220,54 211,52 260,00 H

Hisse kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik (240,68) ve 22 gunlik (241,66) AO’larin altinda
fiyatlanmakta olup kisa vadeli géstergeler negatif bdlgede bulunmaktadir. Ayrica hacim indikatéri lot
bazinda kademeli duslis gostermektedir. Teknik acgidan inceledigimizde, geri gekilmelerde yatay destek
konumunda test edilen 227,06-220,54 seviyelerini takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak 3 Kasim
2021 tarihinden baslayan ylkselen trend destedi (220,54) izlenebilir. Hissede gliclenme hareketinin
baslayabilmesi igin kisa vadeli AQ’larin lzerine yerlesme olmasi gerektigini disinmekteyiz. Bu durumda
ylkselen trend direnci (260,00) hedeflenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TTRAK 240,68 241,66 231,62 200,94 50,42 98,46 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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