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Sektor Bankacilik
Fiyat (Son Kapanis) 14,97
Son 1 Yil En Yiiksek 14,99
Son 1 Yil En Disuk 7,01
Piyasa Dederi mn TL 62.874
Fiili Dolasim % 47,50

1 Yilbasina Son
Performans % Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 23,82 26,44 32,83 111,74
uUsb 24,80 15,07 17,21 17,24
Hisse Perf (XU100'e gdre) 8,51 -0,94 -0,61 14,73

Carpanlar F/K PD/DD
3,38

GARAN , 0,65
XBANK 4,55 0,65
XU100 8,07 1,48
TL) 2022/03 2021/03 (%)
Aktifler 851.249 515.336 65
Krediler 491.239 333.511 47
Mevduat 578.085 332.596 74
Net faiz geliri 13.204 6.300 110
Net Ucret ve komisyon geliri 2.950 1.859 59
Net kar/zarar 8.210 2.682 206
Ozsermaye 96.711 63.737 52

Fark
Oranlar % 2022/03 2021/03 (Puan)
Ozsermaye Karhlig 10,23 4,52 5,71
Aktif Karhhgi 1,20 0,58 0,63
Net Faiz Mariji 0,07 0,06 0,01
Takipteki krediler Orani 3,42 4,47 -1,05
Sermaye Yeterlilik Orani 17,84 16,55 1,29

1G22 FINANSAL ANALiz

Bankanin konsolide olmayan finansallarina gére 1C22
donemi net kari bir onceki yihn ayni dénemine gobre
%206 artisla 8.210mn TL ile piyasa beklentisinin oldukga
Uzerinde gergeklesmistir. Ayni dénemde net Ucret ve
komisyon gelirleri yillik bazda %59’luk gugli bir artisla
2.950mn TL, net faiz geliri %110 artisla 13.204mn TL
(Swap fonlamasi giderleri dahil 9.914mn TL) seviyesine
yikselmistir. Beklendigi (zere, TUFE'ye endeksli Hazine
tahvillerinin (TUFEX) net faiz gelirleri (zerindeki pozitif
etkisi net bir sekilde gérilmektedir. TUFEX tahvil gelirleri
gugli bir artisla 2022/03 déneminde 3,41mir TL'ye
ylkselmis ve net faiz marji Uzerinde belirgin etkisi
olmustur. Yilhiklandiriimis net faiz marjinda sinirh bir artis
goriilmektedir. Toplam 53mir TL civarindaki TUFEX
tahvilleri %40 dederlenmistir. Banka 2022/03 déneminde
6.681mn TL'lik kismi beklenen kredi zarari karsiliklari
olmak Uzere toplam 7,789mn TL ile Onceki ddéneme
kiyasla %33 daha fazla karsihik ayirmistir. Bankanin
2022/03 itibariyla toplam kredileri bir 6nceki ceyrege
gore %16 artarak 491,24mir TL olmustur. Kredilerin
317,62mlir TL kismi Turk Lirasi, 173,62mir TL kismi
yabanci para cinsi kredilerden olusmaktadir. Bankanin
toplam aktifleri %12 artarak 851,25mir TL olmustur.
Mevduatlar 6nceki ceyrede gére %13 artisla 2022/03
itibartyla 578,09mlr TL seviyesine yukselmistir. Tirk
Lirasl cinsi mevduatlar 6nceki ceyrege gbre %29 artisla
233,21mlr TL olurken yabanci para cinsi mevduatlar %13
artisla 578,09mlir TL olmustur. Kredilerin mevduatlardan
daha hizli bliyumesi dolayisiyla kredi mevduat orani
%82,8'den %85 seviyesine yiukselmistir. S6z konusu
dénemde Banka'nin takipteki kredi orani %3,78'den
%3,42'ye gerilemis olup kayittan dusulen krediler de
dikkate alindiginda 31 Mart 2022 itibariyla %5.39 (Onceki
%?5,88) seviyesindedir. Ozsermaye ve aktif karliliklari bir
o6nceki yilin ayni dénemine gore gugli artis kaydetmistir.
Konsolide finansallarina gére bankanin sermaye yeterlilik
orani %16,55'ten %17,84 seviyesine yukselmistir.
Banka, carpan analizine gore sektdre kiyasla bir miktar
iskontolu fiyatlanmaktadir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danmismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

GARAN 14,97 14,50 13,57 12,50 18,20

Haftanin ilk islem gliniinde alimlarin etkisiyle yukari yonli bosluklu agilis yapilmis ve tim zamanlarin zirvesi
(14,99) test edilmis. Yukari yonli hareketlerde gegmisten gelen ylkselen trend direncini (18,20) takip
etmekteyiz. Geri cekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 glnlik AO (14,50) izlenebilir. Sonraki
onemli seviye olarak 17 Aralik 2022 zirvesi takip edilebilir. Teknik agidan 5 gunlik AO (14,50) destedinin
korunmasi ile yukari yonli hareketlerin devam edebilecedini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginluk 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
GARAN 14,50 13,75 12,89 11,69 76,41 109,03 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danmismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danmismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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