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1G22 FINANSAL ANALiz

Sektor Dayanikh Tuketim

Sirket'in 1G22 dénemi ana ortaklik net kari 6énceki yihn ayni
Fiyat (Son Kapanis) 69,25 dénemine goére %7 artarak 1,17mlr TL'ye ylkseldi. Piyasa
beklentisi net karin 1,15mlr TL olmasi yo6nlndeydi. Cari

Son 1 Yil En Yuksek 72,95 dénem hasilati gecen yilin ayni dénemine gére %117, bir
Son 1 Yil En Dustik 27,77 Oonceki ceyrede goére %25 artisla 28,16mlir TL oldu. Net
satislar bolim bazinda incelendiginde, artisin tamamina

Piyasa Degeri mn TL 46.794 yakininin beyaz esya grubundan kaynaklandigi
gorulmektedir. TURKBESD verilerine gére Tlrkiye'de beyaz
Filli Dolasim % 24,87 esya satislart 2022'nin ilk iki ayinda adet bazinda %11
Vil S azalmistir. Ayni dénemde Sirket'in beyaz esya satis adedi

o USERIE) Sn %12 oraninda sektdre paralel daralmistir. Dolayisiyla 1G22

hasilat artisinda adet bazinda buylmeden ziyade enflasyon
TL 22,27 38,23 48,79 129,94 ve Hitachi'nin satin alinmasindan kaynakli inorganik
blyumeden kaynaklandidi gézlemlenmektedir. Satilan malin

usb 23,56 26,75 31,7 27,72 maliyeti 1G22'de vyillik %129, ceyreksel %21 artarak
) - 19,48mlir TL olmustur. Pazarlama giderleri Oncultglnde
Hisse Perf (XU100e gore) .24 1243 79 2340 aran faaliyet giderleri 1G22'de yilllk %117 artarak 6,4mir
TL'ye yikselmistir. FAVOK 1G22 déneminde yillik %59 artigla

; 2,83mlr TL'de bulunan piyasa beklentisini asarak 3mir TL

Carpaniar F/KgnD/DD  FD/PAVOR.  FD/Satis oldu. 1GC21 doneminde 388,1mn TL dizeyinde bulunan
ARCLK 14,91 2,27 8,70 0,83 finansal net gider artan kur farki giderlerinin etkisi ile
1,25mlr TL'ye ylkseldi. Kar marjlarinin yillik bazda bir miktar

Dayanikli Tiketim 11,40 2,09 6,80 0,82 gerilemesine  karsin  6nceki geyrede gore iyilesme
SR 8,07 1,48 6,71 117 gOrulmektedir. Kar marjlarini 6énceki yihin ayni ddénemine

gore kiyasladigimizda, brat kar marji 3,68 puan azalarak
%30,8'e ve FAVOK marji 3,85 puan disis ile %10,7'ye
gerilemistir. Net borg pozisyonu 1G22 déneminde TL cinsi
banka kredilerindeki artisin etkisi ile 16,6mlir TL'den 22,6mir
Net Satislar 28.164 22.519 25 28.164  12.984 117 TL'ye vyikseldi. Bu durumun sonucunda kisa vadeli
borc/toplam borg rasyosu 6nceki ceyrede kiyasla 6 puan

Ozet Gelir

SMM 19.478 16.042 21 19.478 8.501 129 = - - -
artarak %69 oldu. 1G22 ddneminde sirketin yabanci para
Brit satis kari 8.687  6.477 34 8.687 4.483 94 finansal durum pozisyonundaki bozulma dikkat cekmektedir.
Faaliyet Giderlerl  6.396  5.356 19 6.396 2.944 117 Anc_ak tlrev ur_unlerln kuIIamIma;l_lIe yabanci para qgt v_arl_lk
Finansal pozisyonundaki bozulmanin etkisi sinirh _hale getirilmigtir.
Gelir/Gider -1.245 -2.308 a.d. -1.245 -388 a.d. 1G22 donemi finansallarinda enflasyonist baskinin satis
Esas Faaliyet gelirlerine, maliyetlere ve faaliyet giderlerine yansidigini
Kan Lozl 2dule A zozz s = gormekteyiz. Rusya-Ukrayna savasinin etkisi ile emtia
FAVOK 3.002 1.779 69 3.002 1.884 59 fiyatlarinda ciddi yulkseligler goriilmektedir. Kiresel emtia
Ana Ortaklik Net fiyatlarindaki artisin devam etmesinden kaynakli hammadde
Kar 1.166 790 48 1.166 1.093 7 ve enerji fiyatlarindaki artis ve tedarik zincirlerindeki
aksakliklar operasyonel performans igin risk olusturmaktadir.
. Fark Fark 1G22 donemi finansallarini_nétr olarak dederlendirmekteyiz.
Oranlaidte 1822 aC2L  (Puan PP I opy S (1) Sirketin piyasa carpanlarini _dederlendirdidimizde, sektor
Briit kar Marji 30,8 28,8 2,1 30,8 34,5 3,7 ortalamasinin bir miktar lzerinde fivatlandigini gériiyoruz.
EFK Marji 9,7 13,4 -3,7 9,7 12,9 -3,3
FAVOK Mariji 10,7 7,9 2,8 10,7 14,5 -3,9
Net K&r Marji 4,1 3,5 0,6 4,1 8,4 -4,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnc-1 Direng-2

ARCLK 69,25 65,48 62,55 57,31 72,95 H H

Kisa vadeli goéstergeleri negatif konumda bulunan hisse, 5 glnlik AO (69,35) altinda fiyatlanmaktadir.
Teknik agidan dederlendirdigimizde, geri cekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 22 ginlik AO (mavi)
65,48 destedini takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak kisa vadeli ylikselen trend destegi (62,55) ve
Aralik 2021 zirvesi (57,31) takip edilebilir. Teknik agidan yukari y6nli hareketlerde tim zamanlarin ylksegini
(72,95) 6nemsemekteyiz. Bu seviyenin hacim destekli gegilmesi durumunda yukari yonla hareketlerin devam
edebilecedini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD

ARCLK H 69,35 65,48 60,74 49,68 69,58 106,44 H - +

Valume

68.60 1371 153837 ' ' o

] i ey [l

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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