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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir izlenmektedir.
Japonya hisse senedi endekslerinde pozitif bir goriiniim hakim. Cin ana kara ve Hong
Kong endekslerinde ise sert kayiplar mevcut. ki yilin en sert Kovid-19 dalgasiyla
micadele eden Cin’de dun faizlere y6nelik herhangi bir adim gelmemesi sonrasinda para
politikasi destedi beklentileri devam etmekte. Sifir vaka politikasi cercevesindeki siki
karantina énlemlerinden dolayi ekonominin saghdina iliskin endiseler artiyor. ilk ceyrek
blylme verisi beklentilerin lzerinde gelse de mart ayina iliskin veriler karisik sinyaller
vermekte. Sanghay’daki karantina tedbirleri gegen ayin sonuna dogru uygulanmaya
baslamisti. Bugiin Fed Baskani Jerome Powell ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani
Christine Lagarde, Uluslararasi Para Fonu’'nun (IMF) kiresel ekonomi temali seminerinde
konusmaci olacaklar. Rusya-Ukrayna savasi, pandemi sonrasi ekonomik toparlanma,
ylksek enflasyon ve borgluluk konularina dedinilecek. Son dénemde sert hareket eden
tahvil piyasasi Powell'in konusmasina odaklanacaktir. Veri takviminde Euro Bdlgesi‘nde
mart ay! nihai TUFE rakamlari takip edilecek. Avrupa’da TUFE martta yillik %?7,5 ile
rekor artis kaydetmisti. ABD’de Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve haftalik issizlik
basvurulari izlenecek. Yurt iginde Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) mart
toplantisinin &ézeti yayinlanacak. Ayrica, TUIK ve TCMB'nin tiiketici edilim anketinin
nisan sonuglari agiklanacak. Mevsimsellikten arindiriimis Tiketici Given Endeksi martta
aylik %1,9 artisla 71,2 puandan 72,5 puana yukselmisti. Tdketici glveninde Mart
2021'de goriilen 86,7 puanlik zirvenin ardindan disus edilimi devam etmektedir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri hafta ortasinda %1’in lzerinde
artarak pozitif bir gérinim ortaya koydu. DAX Endeksi %1,47, CAC 40 Endeksi %1,38
ve FTSE 100 Endeksi %0,37 artti. Euro Bdlgesi’'nde sanayi lretimi subatta aylk %0,7 ve
yillk %?2 artti. Avrupa’nin lokomotif Ulkesi Almanya’da yillik Uretici enflasyonu martta
%30,9 artarak rekor serisini_siirdirdid. ABD hisse endekslerinde karisik bir gorinim
hakim oldu. Dow Jones Endeksi %0,71 artarken Nasdaq Bilesik Endeksi %1,22 dustd.
S&P 500 Endeksi yatay saticili seyretti. Fed'in diin yayinladidi Bej Kitap’ta enflasyonist
baskilarin nisanda da gliclii kalmaya devam ettidi ve blUylimeye iliskin gérinimuin
jeopolitik gelismeler ile artan fiyatlarin yarattigi belirsizlikle gélgelendidi ifade edildi.
ABD konut piyasasinda kredi faizlerindeki sert yikselisin etkileri, martta 5,77mn ile
Haziran 2020°'den bu yana en disik seviyeye gerileyen ikinci el konut satislarinda
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ALCAR 10,00 | EDATA -10,00
MANAS 9,96 | AKFGY -9,84
DAGI 9,94 | AVGYO -9,83
NATEN 9,67 | PEGYO -8,22
AYEN 8,70 | KAPLM -6,62
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THYAO 38,86 4.112,01
SISE 18,16 2.852,76
GARAN 14,19 2.602,33
PETKM 10,76 2.052,06
YKBNK 5,31 1.958,03

hissedildi. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi 10,4bp diserek %?2,84'in hemen altina
geriledi. EUR/USD paritesi 1,085 seviyesine ylkselirken Dolar Endeksi 100,3 puanda
islem goérdi. Ons altin 1.958USD ve Brent petrol varil basina 107USD dizeyinde
fiyatlandi.

BIST100 Endeksi diin %0,27’lik artis ile giinii 2.525,93 puandan tamamlayarak yukari
yonlu hareketini korudu. USD/TRY kuru yatay alicili olurken EUR/USD paritesinden
destek bulan EUR/TRY kuru %0,74 artis kaydetti. Gram altin 5 TL dederlenerek 923
TL'ye yukseldi. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin mart ayina iliskin agikladigi verilere gore
merkezi yénetim brit borg stoku 3,11trIin TL oldu. Borg stokunun 1,05trIn TL tutarindaki
kismi Turk lirasi, 2,06trin TL tutarindaki kismi ise déviz cinsi borglardan olustu. Turkiye
Istatistik Kurumu’nun (TUIK) mart ayina dair acikladigi verilere gére yurt disi Gretici
enflasyonu (YD-UFE) aylik %7,29, yillik %105,82 artis kaydetti.

Donem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiy. End. (Aylik) Sub 10,12%
Tlrkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiy. End. (Yillik) Sub 57,26%
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Guv. End. Nis 72,5
Euro Boélgesi 12:00 TUFE (Final-Aylik) Mart 2,50% 2,50%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Yillik) Mart 7,50% 7,50%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 180K 185K
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat End. Nis 21 27,4
ABD 17:00 CB Oncii Gésterge. End. (Aylik) Mart 0,30% 0,30%
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) Nis -18,7
Turkiye KLKIM 1G22 1. Geyrek 24,3Mn
Tarkiye TTRAK 1G22 1. Ceyrek 348,3Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

Pay Basina Briit Nakit Briit Dagitma

Ii;-::i;egreat::‘ Bfi?g TBean?lleI::iﬁ Net Temettii Te:_netti.i Orami (%)
(C)) (TL) (TL) (Bin TL)
AKSA 21.04.2022 3,79 1,85 1,665 598.938
ALKIM 21.04.2022 3,4 0,796 0,7164 119.402 50
BRYAT 21.04.2022 1,35 5,7083 5,1375 128.437 47

Sirket Haberleri

> Anadolu Efes (AEFES,Pozitif): (KAP) Sirket yénetim kurulu’nun 1 TL nominal dederli paya 1,85
TL brit kar payi dadgitma teklifi kesinlesen hak kullanim tarihi 20.05.2022 olmak Uzere genel kurul
tarafindan onaylanmistir.

> Anadolu Isuzu (ASUZU,Pozitif): (KAP) Sirket'in 1G22 donemi net karn yillk bazda %1.284
artarak 105,2mn TL olarak gergeklesti. Cari donem net karindaki artisin temel unsurunu hasilatta
kaydedilen ylkselis olusturmaktadir. Esas faaliyetlerden diger net giderlerdeki ve finansman net
giderlerindeki yikselis ise karliligi baskilamaktadir.

» Garanti Bankasi (GARAN): (KAP) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ("BBVA") Garanti BBVA
paylari icin gerceklestirdigi gonulli pay alim strecine iliskin 20.04.2022 tarihinde 1 yatirnmcidan
pay basina 12,2 TL fiyat ile 0,23 adet pay alimi gergeklestirdi. Sirecin basindan bu yana 29
yatinmcidan pay basina 12,2 TL fiyat ile 2,7mn adet pay alimi gergeklesti. Gonulli pay alim teklifi
slireci 29.04.2022 tarihinde sona erecek.

Ekonomi Haberleri

> Bakan Nebati, G20 Maliye Bakanlari Toplantisi'na katildi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Bagkanlan Toplantisi'nda kiresel enflasyonist
baskilar ve emtia fiyatlarindaki gelismeler isiginda olumsuz yayilmalar ile toparlanmaya yonelik
risklere karsin beraber hareket etmenin 6nemini vurguladiklarini bildirdi. (Bloomberg HT)

> Bej Kitap: Enflasyonist baskilar giiclii kalmaya devam edecek. ABD Merkez Bankasi (FED),
enflasyonist baskilarin giglii kalmaya devam ettigini, bluylUmeye iliskin goérinimiin jeopolitik
gelismeler ve artan fiyatlarin yarattigi belirsizlikle golgelendigini acikladi. (Bloomberg HT)

» Biden: ABD'de artan fiyatlarin sorumlusu Kovid-19 ve Putin. ABD Baskani Joe Biden, illkede
son ddénemde artan enflasyonun ve ylkselen akaryakit fiyatlarinin blylk oranda sorumlusunun
Ukrayna'ya savas acan Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin oldugunu savundu. (Bloomberg HT)

» ABD, Tiirkiye'ye seyahat uyarisini gevsetti. ABD, daha 6nce Kovid-19 salgini dolayisiyla birgok
Ulkeyle birlikte Turkiye'ye de uyguladidi seyahat uyarisini gevsetti. (Bloomberg HT)

> Merkezi yonetim briit bor¢ stoku 3,11tin TL oldu. Hazine ve Maliye Bakanhgi, 31 Mart
itibariyla merkezi yoénetim brit borg stoku verilerini agikladi. Buna goére, merkezi yénetim brit borg
stoku, Mart sonu itibariyla 3,11tIn TL oldu. Borg stokunun 1,05tIn TL tutarindaki kismi TL, 2,05tIn
TL tutarindaki bolimu ise ddviz cinsi borglardan olustu. (Bloomberg HT)

> Hazine alacaklari Mart sonu itibariyla 21,1mir TL. Hazine ve Maliye Bakanhdi, 31 Mart
itibariyla Hazine alacaklarina iliskin verileri agikladi. Buna goére, Hazine alacaklari, Mart sonu

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




itibariyla 21,1mlr TL oldu. Alacak stoku igindeki en ylUksek payr 10,1mlir TL'yle mahalli idareler
olusturdu. S6z konusu tarihe kadar Hazine alacaklarindan 1,4mlr TL tahsil edildi. (Bloomberg HT)

> ABD'de 2. el konut satislari 2 yilin en diisiik seviyesinde. National Association of Realtors
(NAR) verilerine gére ABD'de 2. el konut satislari %2,7 dlslsle 5,8mn oldu. Ekonomistlerin
beklentisi de bu ydndeydi. Bu, Haziran 2020'den beri en dlislik seviye oldu. Satislar énceki ay %8,6
azalmisti. Ortalama konut fiyatlar Mart'ta gegen yila kiyasla %15 artarak 375.300 USD’yle rekor
seviyeye ylkseldi. (Bloomberg HT)

» Kremlin: Baris gorusmeleri istenen hizda ilerlemiyor. Kremlin Sézcisli Dmitriy Peskov
Ukrayna'ya taslak belgeyi ilettiklerini ve cevabini beklemeye gectiklerini belirtirken Ukrayna
tarafindaki gelismelerin istenilen dizeyde olmadigini kaydetti. (Bloomberg HT)

> IMF'den piyasalarda daha fazla diisiis uyarisi. IMF kiresel Merkez Bankalarinin yiksek
enflasyonla muicadele ettigi ve pandemi tesviklerini geri cektigi bir ortamda piyasalarda daha fazla
satis olabilecegi uyarisi yapti. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi Subat'ta artti. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi
(AB) ve Euro Bdlgesi'nin Subat ayr mevsimsellikten arindirilmis sanayi Uretim verilerini agikladi.
Buna goére, 19 uUyeli Euro Bodlgesi'nde sanayi Uretimi, Subatta Ocak ayina kiyasla %0,7, Subat
2021'e gore de %?2 artti. AB'de ise sanayi Uretimi, Subat'ta bir dnceki aya kiyasla %0,6, gegen yilin
ayni dénemine gore de %3 ylikseldi. (Bloomberg HT)

> AMB iiyesinden Temmuz'da faiz artis sinyali. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yonetim Konseyi
Uyesi Martins Kazaks bankanin enflasyon riskleri nedeniyle en erken Temmuz ayinda faiz artis
yapabilecedi mesaji verdi. (Bloomberg HT)

> Ucg haneli yurt disi iiretici enflasyonu siiriiyor. Tirkiye Istatistik Kurumu, Mart ayina iliskin
yurt digi Uretici fiyat endeksini yayimladi. Buna gére, YD-UFE (2003=100) 2022 yili Mart ayinda bir
Onceki aya gore %7,29, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %13,39, bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%105,82 ve on iki ayhk ortalamalara gbére %59,47 artis gerceklesti. Mart'ta yillik bazda en yliksek
artis %240,52 ile kok ve rafine petrol trinlerinde gorildi. (Bloomberg HT)

> Avrupa'da otomotivde daralma 9. aya tasindi. Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi'nin (ACEA)
verilerine gore Avrupa Birligi ve Avrupa Serbest Ticaret Birligi'nde (EFTA) yeni otomobil satiglari
Mart ayinda gegen yilin ayni ayina gore %19 geriledi. (Bloomberg HT)

> Almanya'da iiretici enflasyonunda rekor serisi siiriiyor. Mart ayinda Almanya'da Uretici fiyat
endeksi bir dnceki yilin ayni dénemine gére %30,9 artis kaydetti. Ekonomistlerin beklentisi Uretici
fiyat endeksinde yillik artisin %30 olmasi yénindeydi. Subat ayinda Uretici fiyat endeksi yillik
%25,9 artmisti. Aylik bazda bakildidinda artis %4,9 oldu. Bu veriye iliskin beklenti %2,7 olarak
belirlenmisti. Subat ayinda dretici fiyat endeksinde aylik artis %?2,7 olarak kaydedilmisti.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

21 Nisan Persembe

Beklenti
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Sub 10,12%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Sub 57,26%
Tarkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi Nis 72,5
Euro Bdlgesi 12:00 TUFE (Final-Aylik) Mart 2,50% 2,50%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) Mart 7,50% 7,50%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 180K 185K
ABD 15:30 Philadelphia Fed istihdam Endeksi Nis 20 38,9
ABD 17:00 CB Oncl Géstergeler Endeksi (Aylik) Mart 0,30% 0,30%
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Nis -18,7
Turkiye KLKIM 1G22 1. Ceyrek 24,3Mn
Tirkiye TTRAK 1G22 1. Geyrek 348,3Mn

22 Nisan Cuma

Beklenti

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Mart 0,50%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Mart 0,90%
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Nis 50,3
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Nis 49,4
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Imalat PMI (Oncii) Nis 54,1
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Mart -0,30% -0,30%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Mart 2,80% 7,00%
Tirkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Nis 165,3
Almanya 10:30 Bilesik PMI (Oncii) Nis 54,1 55,1
Almanya 10:30  Hizmet PMI (Onci) Nis 55,5 56,1
Almanya 10:30  iImalat PMI (Oncii) Nis 54,5 56,9
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Sub 23B
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Oncii) Nis 53,9 54,9
Euro Bélgesi 11:00  Hizmet PMI (Oncii) Nis 55 55,6
Euro Bélgesi 11:00  iImalat PMI (Onci) Nis 54,7 56,5
ingiltere 11:30  Bilesik PMI (Onci) Nis 60,9
Ingiltere 11:30  Hizmet PMI (Oncii) Nis 62,6
Ingiltere 11:30  iImalat PMI (Oncii) Nis 55,2
ABD 16:45  Bilesik PMI (Oncii) Nis 57,7
ABD 16:45 Hizmet PMI (Oncii) Nis 58
ABD 16:45  Imalat PMI (Oncii) Nis 58,2 58,8
Tarkiye ARCLK 1G22 1. Ceyrek 1,09MIr

25 Nisan Pazartesi

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti  Onceki
Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Sub 100,9
Turkiye 10:00 MA Reel Kesim Gilven Endeksi Nis 108,2
Turkiye 10:00 MA Kapasite Kullanim Orani Nis 78,2
Almanya 11:00 IFO Is Ortami Endeksi Nis 94,2 90,8
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mart 0,51
26 Nisan Sah

Beklenti  Onceki
Japonya 02:30 Issizlik Orani Mart 2,80% 2,70%
Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Mart 13,1B
ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Mart 1,00% -2,10%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Sub 1,10%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Sub 19,20%
ABD 17:00 CB Tuketici Gliven Endeksi Nis 106 107,2
ABD 17:00 Yeni Konut Satislar Mart 776K 772K
Turkiye TAVHL 1G22 . Ceyrek 552,9Mn

27 Nisan Carsamba

Beklenti

Onceki

Almanya 09:00 GFK Tiketici Gliven Endeksi May -14 -15,5

ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Mart 106,6B
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Ayhk) Mart 1,00% -4,10%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Mart -5,40%
Tirkiye FROTO 1G22 1. Geyrek 1,82Mir
Tirkiye TOASO 1G22 1. Ceyrek 616,7Mn
Tarkiye TTKOM 1G22 1. Ceyrek 1,36MIr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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