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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC) faiz dedisiklidine gitmemesinin
ardindan Asya piyasalarinda karisik bir gérinim hakim. Bu sabah Cin ana kara hisse
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BIST-100 endeksleri yaklasik %1 diserken din %?2’‘den fazla gerileyen Hong Kong Hang Seng
2.519,24 +0,36 Endeksi’'nde yatay alicili bir seyir izlenmekte. Japonya endeksleri %1 civarinda artida

seyretmekte. Gosterge faizlerde dedisiklide gitmeyen PBOC bir yillik ana faiz oranini

BIST-30 2.817,68 +0,44 %3,7, bes yilik ana faiz oranini %4,6 seviyesinde korudu. Bankalarin kredi
kapasitelerinin _desteklenecedine iliskin gecen haftaki resmi aciklamanin ardindan Cin

BIST-BANKA 2139 41 2133 Merkez Bankasi’ndan (PBOC) faiz indirimi gelebilecedi beklentisi olusmustu. Ayrica bu
£ : sabah, tahvil faizi hedeflemesini koruyan Japonya Merkez Bankasi (Bol) on yil vadeli

BIST-SINAI 4.368.94 +0.56 Hazine tahvillerinde %0,25 faizle sinirsiz alim yapacadini acikladi. USDJPY paritesi mart
: L L ayindan beri soluksuz yilikselerek yirmi yilin en yiiksek seviyelerinde seyretmekte;

BIST-TUM 2.732 14 +0.25 pivasa Bol'un ultra genis para politikasini ve getiri edrisi kontroliini test etmektedir.
: L L Buglin veri takviminde ABD’de gegen ayin ikinci el konut satislari 6ne cikiyor. Piyasa

BIST Hacim-TUM(mn TL) 64.630 16,42 faizlerindeki hizli yukselisten dolayr ABD kqnut pi__yasa5| ve!'ilerinin 6nemi al_'t_makta. D_L'Jn
aciklanan konut baslangiglar 2006’dan beri en ylksek seviyeye cikti. Yurt iginde Hazine

ve Maliye Bakanligi mart ayr merkezi yénetim borg stoku verilerini yayinlayacak. Brit

VIOP30 Yakin Vade 2.836,50 0,25 borg stoku subat sonu itibariyla 2,95trin TL olarak gergeklesirken 985,1mir TL kismi

Tirk lirasi, 1,96trin TL kismi déviz cinsinden olusmustu. TUIK bugiin yurt disi UFE
rakamlarini aciklayacak. YD-UFE subatta aylik %2,4, yilik %106,1 ve on iki ayhk
ortalamalara goére %53,2 artti. Ana sanayi gruplarinda enerji fiyatlarindaki artis ayhk
bazda %11,7, yillik %203,4 olmustu. Borsa Istanbul’da yukari yénlii edilimini koruyan
BIST100 Endeksi'nin gline pozitif baslamasini beklemekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri tatil sonrasinda haftaya negatif bir
goérinim sergileyerek bagladi. FTSE 100 Endeksi %0,20 ve CAC 40 Endeksi %0,83
diserken DAX Endeksi yatay saticih oldu. Nasdaq Bilesik Endeksi %?2,15 artarak ABD
endekslerindeki yukari yonli harekete 6ncillik etti. Dow Jones ve S&P 500 endeksleri
yaklasik %1,50 civarinda artti. ABD’de konut baslangiclari martta 1,79mn’a cikarak
Haziran 2006’dan bu yana en yuksek seviyeye ulasmis oldu. Sektdrdeki tedarik zinciri
sikintilarinin _yani_sira _ylksek hammadde maliyetlerinin devam etmesine Kkarsin
beklentilerin lizerinde gelen insaat izinleri ve konut baslangiclari verisi ABD endekslerine
pozitif yansidi. EUR/USD paritesi 1,08 seviyesinde yatay alicil olurken Dolar Endeksi
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SMRTG 9,99 | ISGYO -10,00
AYEN 9,98 | DESA -9,98
BOSSA 9,96 | EDATA -9,95
KLSYN 9,84 | AVGYO -9,90
HUNER 9,80 | PEGYO -9,88
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THYAO 38,76 4.804,03
GARAN 14,18 3.683,70
KRDMD 16,40 2.893,11
YKBNK 5,22 2.588,75
SISE 17,97 2.238,32

(DXY) 101 puanda seyretti. ABD 10 yillik Hazine tahvili getirisi 8,3bp artarak %2,94'e
ulastl. Ons altin %1'in Uzerinde deder kaybina ugrayarak 1.955USD’ye geriledi. Brent
petrol %3,77 dlserek varil bagina 108USD oldu.

BIST100 Endeksi diin yukar yénli hareketini koruyarak %0,36 artis kaydetti. Boylece
gbsterge endeks 2.519,24 puana ulasmis oldu. Kur tarafi yatay alicili bir gérinim
ortaya koydu. Ons altindaki gerilemeye bagl olarak gram altin 13 TL deder kaybetti ve
918 TL diizeyinde ginl tamamladi. Yurt iginde veri akisi sakin seyretti.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 UFE (Aylik) Mart 2,60% 1,40%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Mart 28,20%  25,90%
Tlrkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) Mart 2,35%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Mart 106,10%
Euro Bolgesi 12:00 MD Dis Ticaret Den. (Euro) Sub -7,7B
ABD 17:00 2. El Konut Satiglari Mart 5,8M 6,02M
Tarkiye 17:30 Mer. YOn. Brit Borg Stoku (TL) Mart 2,948TIn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Mudla ili, Bodrum ilgesinde yer alan muhtelif tagsinmazlarin,
toplam 1,02mir TL (KDV harig) bedel lizerinden sirket tarafindan satin alinmasi ile sirket
milkiyetindeki Istanbul ili Esenyurt ilcesinde yer alan tasinmazin 125mn TL (KDV hari¢) bedel
tizerinden satisina iliskin; T.C. Cevre, Sehircilik ve Ikim Dedisikligi Bakanligi (Altyapi ve Kentsel
DOnlslim Hizmetleri Genel Mudurltigu) ile protokol imzalanmistir.

» Girisim Elektrik (GESAN): (KAP) Sirket, Akga Hazir Beton San. ve Tic. A.S.'nin Denizli ili Gliney
ilcesi ve Denizli ili Pamukkale ilgesinde bulunan arazilerine, 5.1.h kapsaminda Oztiiketim Arazi
Gulnes Enerjisi Santralleri yapilmasi hususunda Akga Hazir Beton San. ve Tic. A.S. ile 19.04.2022
tarihinde s6zlesme imzalamistir. S6zlesme bedeli toplam 4,37mn USD’dir.

» Net Holding (NTHOL): (KAP) Net Holding A.S.’nin dolayl istiraki olan Merit Capital Partners
0.0.D. sirketi, 19.04.2022 tarihinde Bulgaristan’in baskenti Sofya’da bes yildizli Otel Marinela’da
casino agmak lzere sdzlesme imzalamistir. Net Holding’in, Svilengrad sehrinde bulunan Otel ve
Casino Merit Grand Mosta’dan sonra Bulgaristan’da ikinci yatinmidir.

> Smart Giines Enerjisi (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurtiginde yerlesik bliylik bir musteri
arasinda KDV harig 3,08mn USD bedel Uzerinden glines paneli satisina istinaden vyurtigi
satis sdzlesmesi imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

» Japonya Merkez Bankasi'ndan sinirsiz tahvil alimi. Japonya Merkez Bankasi 10 yillik tahvil
getirisinin kritik esik olan %0,25’e yikselmesinin ardindan, sinirsiz buayuiklikte 10 yilhk tahvil alimi
yapacadini duyurdu. (Bloomberg HT)

> Cin'de bankalar gosterge faizi degistirmedi. Cin'de banka kredileri igin gosterge niteligindeki 1
yil vadeli ana faiz orani (LPR) %3,7 seviyesinde sabit tutuldu. Ekonomistlerin énemli bélimu faiz
indirimi bekliyordu. 5 yil vadeli gbésterge faiz de %4,6 seviyesinde sabit tutuldu. (Bloomberg HT)

> G7, AB ve NATO liderleri Rusya’ya ek yaptirnm konusunda anlasti. G7, Avrupa Birligi (AB) ve
NATO Uyesi (Ulkeleri liderlerinin, Ukrayna'ya acti§i savas dolayisiyla Rusya'ya yonelik ek
yaptirimlarin kabul edilmesi de dahil olmak (zere Moskova'nin uluslararasi izolasyonunun artirilmasi
konusunda goris birliginde oldugu bildirildi. (Bloomberg HT)

» Cin'den Rusya ile stratejik is birligi mesaji. Cin Disisleri Bakan Yardimcisi Le Yucheng, "ne
olursa olsun Rusya ile stratejik is birligini glclendireceklerini" belirtti. (Bloomberg HT)

> Yellen’dan gida giivensizligine iliskin kritik aciklamalar. ABD Hazine Bakani Janet Yellen,
artan kiresel gida givensizligi ile karsi karsiya olundugunu belirterek, Rusya'nin Ukrayna'da
baslattigi savasin halihazirda "vahim" olan durumu daha da kétllestirdigini ifade etti. Bu tehdidin
gelirlerinin gok blylk bir kismini gidaya harcayan aileleri etkiledigini vurgulayan Yellen, kiresel

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




gida sisteminin birbirine bagli olmasinin her kitada yasayan insanlarin etkilenmesi anlamina
geldigini séyledi. (Bloomberg HT)

> Rusya'nin Asya'ya petrol ihracati bir haftada %25 azaldi. Rus petroline olan ilgi Nisan
ayinda azalmaya devam ederken Bloomberg verilerine gére 15 Nisan'da biten haftada yapilan ihrag
bir 6nceki haftaya gére %25 oraninda azaldi. (Bloomberg HT)

> IMF biiyiime tahminlerinde 'savas' revizyonu. IMF Rusya'nin Ukrayna'yl isgaliyle kiresel
blyume tahminlerini dusirdd. Turkiye'nin 2022 yili bluyume tahmini de %3,3'ten %2,7'ye cekildi.
(Bloomberg HT)

> ABD konut baslangiglarinda 16 yilin en biiyiik artisi. ABD Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gére
konut baslangiclari Mart'ta %0,3 artarak yiliklandinlmis bazda 1,79mn’ye cikti. Bu, Haziran
2006'dan bu yana kaydedilen en ylksek seviye oldu. Ekonomistlerin medyan tahmini 1,74 mn’ydi.
Insaat izinleri de aylik %0,4 artisla 1,87 mn’ye ulasti. Subat ayi konut baslangiglari da 1,76mn’den
1,78 mn’ye revize edildi. (Bloomberg HT)

> JPMorgan'dan petrolde karamsar senaryo. JPMorgan Avrupa Birligi'nin Rusya'dan petrol
ithalatini hizla azaltmasi durumunda petroltin varil fiyatinin 185 USD'yi gorebilecegi tahminini yapti.
(Bloomberg HT)

> Hazine iki tahvilde 7,4mir TL borglandi. Hazine ve Maliye Bakanhdi Nisan ayi borglanma
programina iki tahville devam etti. Iki yil vadeli tahvil ihalesinde net satis 1,08mlir TL olurken,
bilesik faiz %22,37 olarak kaydedildi. 4 yil vadeli tahvil ihalesinde net satis 1,82mlir TL, bilesik faiz
de %24,44 oldu. (Bloomberg HT)

> Avrupa gaz fiyatlari savas doneminin en diisiik seviyesinde. Avrupa gazi icin gbsterge olan
Hollanda gaz vadelileri %12 disisle MWH basina 84 Euro oldu. Bdylelikle Rusya'nin Ukrayna'ya
ybnelik isgal harekatinin baslangicindan bu yana en disilk seviye kaydedildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

20 Nisan Carsamba

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Mart -100,8B -668,3B
Gin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Nis 3,70%
Almanya 09:00  UFE (Aylik) Mart 2,60% 1,40%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Mart 28,20% 25,90%
Tirkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylk) Mart 2,35%
Turkiye 10:00  Yurt Dist UFE (Yillik) Mart 106,10%
Euro Bolgesi 12:00 MD Dis Ticaret Dengesi (Euro) Sub -7,7B
ABD 17:00 2. El Konut Satislarn Mart 5,8M 6,02M
Tlrkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Mart 2,948TIn

21 Nisan Persembe

Donem Beklenti

Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylk) Sub 10,12%
Tlrkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Sub 57,26%
Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Nis 72,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Aylk) Mart 2,50% 2,50%

Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) Mart 7,50% 7,50%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 180K 185K
ABD 15:30 Philadelphia Fed istihdam Endeksi Nis 20 38,9
ABD 17:00 CB Oncli Géstergeler Endeksi (Aylk) Mart 0,30% 0,30%
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Nis -18,7
Turkiye KLKIM 1G22 1. Ceyrek 24,3Mn
Tirkiye TTRAK 1G22 1. Ceyrek 348,3Mn

22 Nisan Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Mart 0,50%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Mart 0,90%
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Nis 50,3
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Nis 49,4
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Nis 54,1
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Mart -0,30% -0,30%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Mart 2,80% 7,00%
Tirkiye 10:00 Finansal Hizmetler Glven Endeksi Nis 165,3
Almanya 10:30 Bilesik PMI (Oncii) Nis 54,1 55,1
Almanya 10:30  Hizmet PMI (Onci) Nis 55,5 56,1
Almanya 10:30  iImalat PMI (Onci) Nis 54,5 56,9
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Sub 23B
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Oncii) Nis 53,9 54,9
Euro Bélgesi 11:00  Hizmet PMI (Oncii) Nis 55 55,6
Euro Bélgesi 11:00  imalat PMI (Onci) Nis 54,7 56,5
Ingiltere 11:30  Bilesik PMI (Onci) Nis 60,9
Ingiltere 11:30  Hizmet PMI (Oncii) Nis 62,6
Ingiltere 11:30  Imalat PMI (Oncii) Nis 55,2
ABD 16:45  Bilesik PMI (Oncii) Nis 57,7
ABD 16:45 Hizmet PMI (Onci) Nis 58
ABD 16:45  Imalat PMI (Onci) Nis 58,2 58,8
Tarkiye ARCLK 1G22 1. Ceyrek 1,09MIr

25 Nisan Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Onci Géstergeler Endeksi (Final) Sub 100,9
Tirkiye 10:00 MA Reel Kesim Guven Endeksi Nis 108,2
Turkiye 10:00 MA Kapasite Kullanim Orani Nis 78,2
Almanya 11:00 IFO iIs Ortami Endeksi Nis 94,2 90,8
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mart 0,51

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




26 Nisan Sal

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 Issizlik Orani Mart 2,80% 2,70%
Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Mart 13,1B
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Mart 1,00% -2,10%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Sub 1,10%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Sub 19,20%
ABD 17:00 CB Tuketici Given Endeksi Nis 106 107,2
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Mart 776K 772K
Tirkiye TAVHL 1G22 1. Ceyrek 552,9Mn
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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