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Sirket Bilgileri

Galata Wind'in ana faaliyeti, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tretimi gerceklestirmek ve
bu elektrigi Tlrkiye enterkonnekte sebekesine satmaktir. Galata Wind Sirketi, Dodan Sirketler
Grubu Holding A.S.’ye ait bagli ortakliktir. 11.04.2006 tarihinde kurulan Sirket, 23.04.2021
tarihinde halka arz olmustur. Galata Wind bilinyesinde 3 adet rlizgar enerji santrali (RES) ve 2 adet
glines enerjisi santrali (GES) bulunmaktadir. Bu santrallerin toplam kurulu glici 269 MW olup
bunun 234,9 MW'lk kismi RES'lerden ve 34,1 MW'lik kismi GES'lerden olusmaktadir. Sirket
blinyesinde 49 yillik Gretim lisansina sahip RES’ler bulunmaktadir. Bunlar: Sah RES, Mersin RES ve

Taspinar RES'tir. Lisanssiz elektrik Uretimi kapsaminda faaliyet gdsteren GES’ler ise Erzurum ve
Corum’dadir.

Ortagin Adi-Soyadi/Ticaret Unvani Sermayedeki Payi (TL) Sermayedeki Payi (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A S. 390.654.018 73,05
Diger 144.137.440 26,95
Toplam 534.791.458 100
23.04.2021 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem géren Sirket’in ortaklik yapisi incelendiginde; !

14.04.2022 itibariyla Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin %73,05 ve diger ortaklarin %26,95
pay sahibi oldugu goérilmektedir. Sirket’in 6denmis sermayesi 534.791.458 TL olup fiili dolagimdaki
pay tutar 143.645.589 TL ile toplam paylarin %26,86’sini olusturmaktadir.

Sirketin kurulu enerji santralleri asagidaki gibidir:

Kurulu Gii Yilhk Ortalama| Kapasite isletmeye | YEKDEM

Santralin Adi Yer (MW) ¢ _ Elektrik Kullanim Alinma Bitis

Uretimi (MWh)| Orani (%) Tarihi Tarihi
Mersin RES Mersin 62,7 215.000 43,2 2010 2020
Sah RES Balikesir 105,0 330.000 35,8 2011 2021
Taspinar RES Bursa 67,2 190.000 36,1 2020 2030
Erzurum GES | Erzurum 24,7 40.000 23,0 2018 2028
Corum GES Corum 9,4 14.000 20,0 2017 2027

Kaynak: Sirket
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Finansal Analiz

4G21 doneminde 6nceki yilin ayni dénemine gore %35 artisla 78,1mn TL net kér elde eden sirketin
2021 mali dénemi net kar %9,3 artarak 170,9mn TL olmustur. Hasilati 4C21'de yillik %142 artarak
209mn TL olmustur. 2021 yilinin tamaminda 540,2mn TL'lik hasilatin iginde riizgar enerijisi elektrik
geliri %63’luk artis ile 457,3mn TL ve glnes enerjisi elektrik gelirleri %22 artarak 62mn TL
olmustur. Ciro blylime oraninin son g yil ortalamasi %11 olmasina karsin 2019 yilindaki sert
daralma ortalamay! asadi cekmektedir. Sirket, 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla %35 ve %61
biiyliyerek Borsa Istanbul Elektrik Endeksi’'nin (XELKT-"Sektdr”) lizerinde performans géstermistir.
Endekste yer alan sirketlerin s6z konusu dénemlerdeki biylime ortalamasi sirasiyla %15 ve %56
olmustur. Maliyetler 4C21'de yilik %75 artarak 38,3mn TL'ye ylkselmistir. Maliyetlerin hem 4C21
hem de 2021/12 doénemlerinde sinirl kalmasi briit satis karina olumlu yansimistir. Faaliyet
giderlerindeki disuk seyir korunmustur. Bu durumun etkisi ile temel operasyonel performans
gostergesi net faaliyet kar yilin tamaminda son (g yilin ortalamasi olan 251mn TL'yi asarak 365mn
TL'ye yikseldi. Esas faaliyet karn 4C21'de %312 yukselisle 199,3mn TL olan Sirket, ayni donemde
177,6mn TL FAVOK elde etmistir. Finansal gelir/gider dengesi 4C20 déneminde 23,4mn TL iken
artan net kur farki giderlerinin etkisi ile -139,2mn TL'ye gerilemistir. Bu durum karlligi baskilayan
temel unsur olarak éne gikmaktadir.

Yiiksek marjlarla ¢calisan sirketin karlhiligi sektériin iizerindedir

Sirketin karlilik marjlarindaki istikrarli ylkselis devam etmektedir. Dlslk maliyet yapisinin etkisiyle
ylUksek seyreden brit kar marji 4GC21'de gegen yilin ayni dénemine gére 7 puan ve bir dnceki
ceyrege gore 9,8 puan artarak %81,7'ye yikselmistir. Brit kar marjinin son (g yillik ortalamasi
%72,2 olup 2021/12 déneminde olusan briut kar marji hem ortalamanin hem de sektorin
Uzerindedir. Faaliyet giderleri stabil kalirken diger faaliyetlerden net gelirin pozitif boélgeye
gegmesiyle esas faaliyet kar marji (EFK) yillk bazda 39,4 ve onceki ceyrede kiyasla 24,4 puan
artarak %95,4’e ylkselmistir. 2021/12'de sektériin FAVOK marji %19,5 seviyesinde bulunurken
sirketin FAVOK marjinin %79,2'ye ulastiyini gérmekteyiz. Sirket'in 6zkaynaklarinin son (¢ yilda
sirasiyla (2019) 781mn, (2020) 927mn ve (2021) 998mn TL ile istikrarl ylkselisine devam ettigi
g6zlemlenmektedir.

Giiclii nakit iiretme kabiliyeti yiiksek bor¢lulugu dengelemektedir

Nakit ve nakit benzerleri vadesi ¢ aydan kisa vadeli mevduatlardaki artisin etkisi ile 4GC21'de
onceki ceyrede goére 92,4mn TL'den 158,9mn TL'ye ylikselmistir. Net bor¢ pozisyonu 489,3mn TL
ile yuksek bir seviyede olmasina karsin likit varliklari ve yiksek marjlar dolayisiyla likidite tGretme
kabiliyeti bu durumu karsilamaktadir. Ayrica net borcun %37'lik kismi (Yaklasik 183,1mn TL) kisa
vadeli borglardan olusmaktadir. Bununla birlikte kiyasladigimiz sirketler arasinda kaldirag orani en
dusuk sirket konumundadir. Likidite oranlari makul seviyelere yakin gérinimiunid korumaktadir.
4C21 doénemi itibariyla yabanci para net varlik pozisyonu 279,4mn TL acgik vermektedir.
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Karhihk Oranlari (%) 2019 2020 2021
Briit Kar Marji 69,8 73,5 73,1
Net Faaliyet K&r Marji 64,1 68,4 67,6
Esas Faaliyet Kar Marji 70,5 81,8 75,0
FAVOK Mariji 77,5 78,7 79,2
Net Kar Marji 25,9 64,7 31,6

Piyasa Carpanlarn Analizi

Borsa Istanbul Yildiz Pazar'da islem géren Sirket paylar, BIST 100, BIST ELEKTRIK ve BIST HALKA
ARZ endekslerinde listelenmektedir. Sirket’in faaliyet konusu itibariyla paylar Borsa Istanbul’'da
islem géren Akenerji Elektrik Uretim A.S. (AKENR), Aydem Yenilenebilir Enerji A.S (AYDEM), Ayen
Enerji A.S (AYEN), Biotrend Cevre ve Enerji Yatinmlari A.S. (BIOEN) ve Zorlu Enerji Elektrik Uretim
A.S. (ZOREN) ile karsilastiriimasi uygundur. S6z konusu Sirketlerin 14.04.2022 kapanis fiyatlar
itibariyla F/K, PD/DD, FD/Satiglar ve FD/FAVOK carpanlar tabloda verilmistir.

Carpan analizine goére sirketin PD/DD carpani ylksek gérinmekle birlikte F/K bazinda kiyaslanmasi
en makul sirket olarak Ayen Enerji A.S. (AYEN) ile karsilastirildiginda PD/DD garpaninin makul
seviyeye yakin oldugu goérilmektedir. Sirketin FD/Satis garpani ise daha ylksek olmasina karsin
oransal olarak ayni firma degeriyle bir miktar daha fazla FAVOK (iretmektedir. Dolayisiyla PD/DD
garpanina gore yiksek fiyatlandigi yonindeki izlenime ragmen makul seviyelerde olabilecedini
dusinmekteyiz.

Kod Fiyat F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
GWIND 7,35 23,00 3,94 10,33 8,18
AKENR 1,72 0,00 0,79 12,85 2,51
AYDEM 8,77 0,00 0,63 16,95 11,88
AYEN 13,85 34,42 2,33 10,82 4,50
BIOEN 5,75 759,29 5,17 32,27 8,59
ZOREN 1,95 0,00 0,77 12,62 2,34
Medyan 0,00 0,79 12,85 4,50
XELKT 133,59 20,05 1,64 11,29 2,20

XU100 2.393,39 8,05 1,46 6,62 1,16
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Sektorel Goriiniim

Avrupa merkezli enerji piyasasi arastirma kurulusu EMBER'in Kiresel Enerji Raporu’na gore
dinyanin en blyuk bes ekonomisi dahil olmak Uzere elli Glkenin elektrik Uretiminde rlizgar ve
glines enerjisinin payl 2021 yilinda %10’a ulasmistir. Cin ve Japonya’nin da aralarinda yer aldidi
yedi Ulke 2021’de bu seviyeyi ilk kez gegerken diinya genelinde Paris Anlasmasi’'nin imzalandigi
2015 yilindan bu yana rlizgér ve glnesin pay iki katina cikmistir. En hizli dénlisum, elektrik
talebinin %10’unun sadece son iki yilda fosil yakitlardan rlzgéar ve glinese kaydigi Hollanda,
Avustralya ve Vietnam’da gergeklesmistir. 2021 yilinda %52 ile Danimarka’nin basini gektigi on
Ulke elektrigin dortte birinden fazlasini rlizgar ve giinesten Ureterek yiiksek miktarda yenilenebilir
enerjinin sebekeye basariyla entegre edilebilecedini gostermistir.

2021 yilinda Tirkiye'de elektrik tiiketimi yillik %7,7 artarak 329.634 GWh'a ¢ikmistir. Ulke talebinin
%50,6's1 yerli kaynaklar kullanilarak karsilanmistir (2020: %56,5). 2021 yilinda Tirkiye'deki
elektrik Gretimi bir dnceki yila gére %8,1 oraninda artarak 331.492 GWh gergeklesmistir (2020:
306.703 GWh). Bu uretimin %49,5'i dogal gaz ve ithal komur kaynakl olurken; yerli komurden
Uretim %15; hidrolik santrallerden Uretim %16,9; rizgar santrallerinden Uretim %9,4; jeotermal
ile biyokltle santrallerinden Uretim %5,2; glnes santrallerinden Uretim %4,1 seviyelerinde
gergeklesmistir.

Riizgar santrallerinin kurulu giic icerisindeki payi hizla artmaktadir

Turkiye elektrik piyasasi toplam kurulu glict 2021 yilinda bir dnceki yila gére %4,1 artarak 99.820
MW'a yukselmistir. Kurulu gig olarak Turkiye’deki en yuksek payi %31,5 ile hidrolik kaynakh Gretim
alirken; tim riizgar santrallerinin toplam gice katkisi %10,6 ve tim glnes santrallerinin toplam
glice katkisi %7,8 seviyesinde bulunmaktadir. Turkiye kurulu guicinin yillar itibariyla gelisimi
incelendiginde, TEIAS’In verilerine gére toplam kurulu gicin 2010-2020 yillan arasinda 49.524
MW’den 95.891 MW'ye ylkselerek %93,6 artmistir. S6z konusu ddénemde toplam igerisinde en
yuksek paylan alan hidrolik kaynakli kurulu glig¢ %95,7 artisla 15.831 MW'den 30.984 MW'ye
(%32,3) ve dogal gaz kaynakli kurulu glic %62,4 artisla 13.302 MW’den 21.599 MW'ye (%22,5)
ylUkselmistir. Diger yandan rizgar santrallerinin kurulu glici 1.320 MW'den 8.832 MW'ye
yukselerek %569,1 artis kaydetmistir. Bu donemde toplam igerisindeki payr %2,6’dan %39,2'ye
ylkselen riizgér santrallerinin éneminin hizla arttigi gériilmektedir.

BIRINCIL KAYNAKLARA VE KURULUSLARA GORE KURULU GUG (MW)

iSLETME HAKKI DEVREDILEN ~ SERBEST URETIM SiRKETi
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TOPLAM 21.006,8
Kaynak: TEIAS, Mart 2022 Kurulu Giig Raporu
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Riizgar Enerjisi Santralleri Kurulum Tablosu
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Kaynak: TUREB, Tirkiye Riizgar Enerjisi Santralleri Raporu

Yerli arz ile enerji talebinin yarisi karsilanabilmektedir

Elektrik fiyatlari 2021 yilinda bir dnceki yila kiyasla %82,3 rekor artis gdstermis ve yilh 508,10
TL/MWh ortalama ile kapatmistir. Elektrik fiyatlarinin artisinda Ulke tiiketiminin hem mevsimsellik
hem de Kovid-19 sonrasi normallesme sebebiyle ciddi artisi ve buna karsilik yetersiz kalan llke arzi
en buylk etken olmustur. 2021 yilinda etkili olan kuraklik nedeniyle hidrolik kaynakh Uretimin
agirhgr azalirken dogal gaz ve ithal komur kaynakli Gretimin adirlidi artmis, klresel piyasalarda
dogal gaz ve kémir fiyatlarinda yasanan belirgin artis dengeyi daha da bozmustur. Yerli arz talebin
yaklasik %50'sini karsilarken geri kalan enerji ithal edilmektedir. Bu baglamda yenilenebilir enerji
kaynaklarinin  kurulu gug igerisindeki payinin hizli artmaya devam etmesi beklenmektedir.
Turkiye'de yenilenebilir enerjinin birincil enerji kullanimindaki payl %6,5, elektrik Uretimindeki payi
ise %?24'dur. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi'nin 2019-2023 Stratejik Plani gercevesinde yerli ve
yenilebilir kaynaklara dayah elektrik kurulu glcinin toplam kurulu gtice oraninin %65 seviyesine
ylkseltilmesi ve rlzgar enerjisine dayall elektrik kurulu glctinin 11.883 MW'ye ulasmasi
hedeflenmektedir. Dolayisiyla riizgar santrallerine yonelik yatirnmlarin gelecek doénemlerde 6n
planda olacagini distinmekteyiz.

TEIASIn 2021-2030 Talep Tahmin Raporu’na gére Tirkiye'nin 10 yillik periyotta briit elektrik
tiketiminin baz senaryoda yillik ortalama %3,3 artisla 395.918 GWh'ye yilkselmesi beklenmektedir.
Dustik senaryoda yillik ortalama %2,6 artis ile 359.252 GWh'ye, yiksek senaryoda yillik %4,4 artis
ile 453.590 GWh'ye ylkselmesi beklenmektedir.
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Dagitim
Sirketi = Uretim S
Yil (Kayip | OSB fletim | 9% Tesislerinin i TOPLAM
Kacalk Miisteri Titketimleri Kayh
dahil)
2021 201.837 37.940 19.181 30.643 6.313 295.913
2022 206.540 40.020 22.235 31.642 6.609 307.045
2023 213.041 42.058 26.609 33.025 6.713 321.445
2024 219.391 44.119 28.266 34.322 6.925 333.023
2025 225.177 45.892 29.612 35.172 7.140 342.994
2026 230.996 48.040 30.325 36.038 7.296 352.695
2027 236.657 49.987 31.513 37.098 7.478 362.732
2028 242.274 52.041 33.271 38.528 7.658 373.772
2029 248.014 54.288 34.565 39.742 7.834 384.443
2030 253.543 56.528 36.548 41.290 8.009 395.918

Kaynak: TEIAS, Tirkiye 2021-2030 Yillari Briit Elektrik Tiketim Tahmini (GWh)

YEKDEM

Ulkemizde hidrolik, riizgar, giines, jeotermal, biyokiitle, biyokiitleden elde edilen gaz (¢c6p gaz
dahil), dalga, akinti enerjisi ve gel-git gibi fosil olmayan (yenilenebilir) enerji kaynaklarina dayali
elektrik Gretimi yapan kisilerin gorevli tedarik sirketleri araciligiyla faydalanabilecedi fiyatlar, slreler
ve bunlara yapilacak 6demelere iliskin usul ve esaslari iceren destekleme mekanizmasi YEK
Destekleme Mekanizmasi olarak anilmaktadir.

ilk olarak 2005 yilinda faaliyete baslayan sisteme déahil olan (retim tesislerine YEK Kanunu’nda yer
alan fiyatlar 10 yil sure ile uygulanir. YEKDEM binyesinde yer almak igin basvuru yapilmasi gerekir.
YEK kanununda enerji sistemlerine gore farkh fiyatlar yer alir. Hidroelektrik, riizgar, glines enerjisi
ve diger yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali Gretim tesislerine uygulanacak YEK fiyati farklilik
gobsterecektir.

Ulkemizin yenilenebilir enerjiyi diger bir destekleme mekanizmasi Yenilenebilir Enerji Kaynak
Alani‘dir (YEKA). YEKA modeliyle bliylk o6lgekli yenilenebilir enerji kaynak alanlar olusturularak
kaynaklarin etkin kullanilmasi, elektrik maliyetlerinin dismesi ve yerli Uretimin gelistiriimesi
hedeflenir.

Sirketin Sah RES, Taspinar RES, Corum GES ve Erzurum GES santralleri 2021 yilinda YEKDEM
listesinde yer almistir. Mersin RES ise elektrigini ikili anlasmalar ile spot fiyatlar tizerinden satmistir.
Sah RES santrali 2022 yih itibariyle YEKDEM’den gikmistir. 2022 yilinda sirketin Taspinar, Erzurum
ve Corum santralleri YEKDEM sisteminde kalacak, Mersin ve Sah santralleri icin spot piyasada ikili
anlasmalarla ticaret yapilacaktir.
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Yatirimlar

2020 yilinda insaatina baslanan Taspinar RES, Mart 2021’de tam kapasite olarak devreye alinmistir.
67,2 MWm/60 MWe Kurulu giiciinde olan santralde Nordex N149 tirbinlerden 14 adet montaj
yapiimistir. Her bir tlrbinin kurulu glici 4,8 MW’dir. Kule uzunlugu 125 m, kanat uzunlugu ise 75 m
olan bu turbinlerin yerden ylksekligi 200 m’dir. Santralin toplam yatirrm bedeli 75mn USD
olmustur. Santralin yillik yaklasik 190 milyon kWh elektrik Gretmesi beklenmektedir. Sirket'in
Uretim hacminin yaklasik %25‘inin Tagpinar RES’ten gelmesi tahmin edilmektedir. Santralin ilk beg
yilda sirket hasilatina 17,9mn USD, ikinci 5 yilda ise 13,9mn USD katki saglamasi
hedeflenmektedir. Santralin montaji yapilan tirbinlerinin kule, kanat ve jeneratorleri yurt icinde
Uretildigi icin YEKDEM siresinin ilk bes yilinda (2021-2025) Yerli Aksam Destedi alinacak olup
Urettigi elektrigi s6z konusu dénemde daha avantajli birim fiyattan satma imkani mevcuttur.

Sirket istiraklerinden olan Sunflower firmasinda ise 2021 yilinda cati Gsti GES kurulumlar
tamamlanmistir. Dogan Holding binasi Ustline kurulan 99 kWp/82,8 kWe gticlindeki projenin de

dahil oldudu islerin anahtar teslim bedeli yaklasik 286 bin USD’dir. Bu projelerin tamami 2021

yilinda elektrik Gretimine gegerek 6z tiiketim modeli ile kurulduklar tesislerin elektrik tiketimleri

Uzerinden tasarruf sadlatmaya baslamiglardir. Sunflower, tamamladidi projelerde proje gelistirme

safhasindan ekipman tedariki ve montaj dahil olacak sekilde anahtar teslim kurulusa kadar tim 7
asamalar ustlenmis, ek olarak panel tedariki ve insaat stpervizorlik hizmeti vermistir.

Kapasite artirrmlari ve yeni yatinmlara odaklanan sirketin 3-5 yillik projeksiyonlarinda kurulu
glictint yaklasik iki katina cikararak 500-550 MW'a cikarmayi hedefledigi belirtiimektedir.

Yurt icinde ve yurt disinda satin alim firsatlarini takip eden sirket 6zellikle Tirkiye icinde son 1-2
yilda YEKDEM'e dahil olmus santraller ile ilgilenmektedir. Yurt disinda Glney Avrupa, Balkanlar ve
Dogu Avrupa’da llke politikasina gére uzun vadeli elektrik satis kontratlari (PPA) olan insaata hazir
projeler veya sifirdan gelistirilecek olan riizgér ve glines projeleri ile ilgilenmektedir. Rizgér ve
guines santralleri icin yeni YEKA ihalelerinin agiklanmasi beklenmekte, yatirim perspektifine
uygunluk gosterdigi 6lgide ihalelerde yer alacagi ifade edilmektedir.

Temettii Politikasi

Temettl politikasina gore “net daditilabilir donem karinin, asgari olarak cikarilmis sermayenin
%>5’ine karsilik gelen kismi kar dagitimina konu edilebilir. Hesaplanan “net daditilabilir donem
karinin, cikarilmis sermayenin %5’inin altinda kalmasi durumunda kar dagitimi yapilmayabilecedi
Sirket’in temettl politikasinda yer almaktadir.

2021'de 163,9mn TL olarak hesaplanan net dagitilabilir donem karinin %91’ine karsilik gelen brt
150mn TL dederindeki kar payinin daditilmasina karar verilmis olup 1 TL nominal dederli paya
O0denecek brit kar pay1 0,2805 TL olarak hesaplanmistir.
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Goris

e Tiurkiye'de yenilenebilir enerji santrallerine ait kurulu gicin toplam kurulu gig igerisindeki payi
hizla artmakta olup 2021’de yaklasik %53,1’e ulasmistir. Yenilenebilir enerji ve sirketin
faaliyetlerinin odaklandidi rlizgar santrallerine yoénelik yatirimlarin gelecek dénemlerde 6n
planda olacadini dislinmekteyiz.

e 2022 yilinda Galata Wind'in Taspinar, Erzurum ve Corum santralleri YEKDEM sisteminde
kalacak, Mersin ve Sah santralleri icin ise spot piyasada ikili anlasmalarla ticaret yapilacaktir.
Enerji fiyatlarindaki artisa paralel olarak spot fiyatlarin da artmasi beklenmekte olup Sirket
gelirleri Gzerinde olumlu bir etkisi olabilecegi distunulmektedir.

e Taspinar RES, Galata Wind portfoylindeki kurulu gilict yaklasik bir buguk katina cikarmistir.
Sirket’in Gretim hacminin yaklasik %25’inin Tagpinar RES'ten gelmesi beklenmektedir. Santralin
ilk bes yilda Galata Wind hasilatina 17,9mn USD, ikinci 5 yilda ise 13,9mn USD katki saglamasi
beklenmektedir.

e Galata Wind'in tek istiraki olan Sunflower firmasinda elektrik sektdériindeki batarya teknolojileri,
evirici teknolojileri ile elektrikli arag sarj istasyonlari kurulumu gibi daha nis ve daha inovatif
alanlar ile ilgili de cesitli projeler yuritmeyi planlamaktadir. Bu durumun yeni is kollar ve
siparislere olumlu yansiyabilecedini diisiinmekteyiz. 8

e Sirket'in 3-5 yillik projeksiyonlarina gére kapasite artirnmlari ve yeni yatinmlarin devam etmesi
beklenmektedir. Bu projeksiyonlarin etkisi ile 269MW olan kurulu gitciund 500-550 MW'ye
ulasmasini saglamayi hedeflemektedir.

e Sirket yabanci para cinsinden borclanmasi nedeniyle 6nemli 6lcide kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanci para varlik pozisyonu 279,4mn TL karsiligi acik vermektedir. Ancak soz
konusu risk sektdr genelinde mevcut olup sirketin nakit pozisyonu ve gulgla likit Gretme
potansiyeli dolayisiyla kur riski gérece makul seviyelerdedir.

e Guglti operasyonel performans Kkarliiga olumlu yansimakta olup kéar marjlarn sektor
ortalamalarinin Gzerindedir.

e Carpan analizinin sirketin mevcut finansallarina gére sektére kiyasla makul fiyatlandigini isaret
ettigini disinmekteyiz. Sektoriin gelecedine iliskin stratejik hedefler, yiksek karlilk, sektére
kiyasla disuk borgluluk ve yuksek likit yaratma kabiliyetinin orta/uzun vadede hisse
performansina yansiyabilecegini diisinmekteyiz.
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Bilango (Secilmis Kalemler, TL) 2021 2020
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 158.919.076 66.124.675
Ticari Alacaklar 84.522.708 34.809.442
Stoklar 835.022 1.664.977
Pesin Odenmis Giderler 6.853.361 2.219.625
Toplam Donen Varhklar 389.090.774 171.495.095
Maddi Duran Varliklar 880.684.725 849.661.999
Toplam Duran Varhklar 1.378.495.316 1.449.123.545
Toplam Varhklar 1.767.586.090 1.620.618.640
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar - -
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 105.000.000
Ticari Borglar 8.873.794 7.050.392
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 288.047.041 302.493.950
Uzun Vadeli Borglanmalar - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.036.387 -
Toplam Uzun Vadeli Yiukiimliilikler 481.852.364 481.852.364
Toplam Yiikumliiltikler 769.899.405 693.381.277
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 534.791.458 534.791.458
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlari 262.187.432 216.113.433
Net Dénem Kari veya Zarari 170.912.859 156.356.542
Toplam Ozkaynaklar 997.686.685 927.237.363
Toplam Kaynaklar 1.767.586.090 1.620.618.640
Gelir Tablosu (Secilmis Kalemler, TL) 2021 2020 4C21 4C20
Hasilat 540.226.277 335.201.954 209.032.180 86.375.585
SMM 145.366.749 88.705.657 38.299.816 21.901.728
Briit kar/zarar 394.859.528 246.496.297 170.732.364 64.473.857
Faaliyet giderleri 29.953.332 17.244.376 9.328.988 6.422.005
Net faaliyet kari/zarari 364.906.196 229.251.921 161.403.376 58.051.852
Esas faaliyet kari/zarari 405.336.167 274.307.199 199.333.103 48.312.072
Finansal net gelir -208.984.412 -75.592.598 -139.205.273 23.446.321
Ana ortaklik paylari donem kari 170.912.859 156.356.542 78.127.867 57.733.404
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