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_ o GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler ‘m“ Bugiin Ne Bekliyoruz? Cin Merkez Bankasi’nin (PBOC) faiz indirimine gitmemesinin
I R ardindan bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir izlenmektedir.

BIST-100 Kazanglar ve kayiplar arasinda dalgalanan Cin ve Hong Kong endekslerinde pozitif,
2.475,41 +0,61 Japonya ve Giiney Kore endekslerinde negatif bir gériinim hakim. Cin'de bankalarin
kredi kapasitelerini artirmak igin zorunlu karsiliklarin dustrilecedine yonelik diin yapilan
BIST-30 2.771,91 +0,59 resmi_agiklamanin ardindan merkez bankasinin piyasayi destekleyici adimlar atacadi
beklentileri artmisti. Ancak faizlerde herhangi bir dedisiklide gidilmezken bankacilik

BIST-BANKA

2.085.58 +1.89 sistemine saglanan nakit miktari artinlmadi. Salginla micadelede genis gapli karantina
£ £ tedbirleri alan Asya devinde ekonomik faaliyetlerin aksamasiyla bu yil resmi GSYIH

BIST-SINAI hedefinin altinda kalinabilecedi endisesi artiyor. Haftanin son islem glininde kiresel
4.297,17 +0,48

: L L piyasalarda ABD sanayi uretimi verileri takip edilecek. Yurt icinde gegen ayin konut satig

BIST-TUM 2.687.33 +0.69 istatistikleri ve tarim UFE rakamlari izlenecek. Tirkiye genelinde konut satiglari subatta

yillk %?20,1 artisla 97 bin 587 adet olarak gergeklesmisti. Konut satislari Ocak-Subat
BIST Hacim-TUM(mn TL) 52.949 -25,90 déneminde yillik %22,5 artti. Tanm UFE’de yillik artis subatta %52'den %68,49'a
ylUkselirken aylik bazda artis %13,74 olmustu. Borsa Istanbul tarafinda; gegen hafta
kapanisindan bu yana %3’Un Uzerinde ylkselen BIST100 Endeksi kisa vadede kiiresel
VIOP30 Yakin Vade 2.799,00 0,41 endekslerden pozitif ayrismaya devam ederek pozitif gériinimini korumaktadir.

- 1 1 1 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri genel olarak din %.0,50'nin
De§% lizerinde artarak pozitif bir gérinim sergiledi. DAX Endeksi %0,62, CAC 40 Endeksi
%0,72 ve FTSE 100 Endeksi %0,47 artis kaydetti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) nisan

toplantisinda gdésterge faiz oranini beklentilere paralel olarak %0 seviyesinde sabit

USDTRY 14,6124 0,11 tuttu. Banka varlik alimini lglincli geyrekte sona erdirme planini dodrularken net varlik
EURTRY 15,8238 -0,47 alimlarinin_sona ermesinin_ardindan faizlerin zamanla yiikselecedini belirtti. Nasdaq
EURUSD 1 0830 20,57 Bilesik Endeksi %2,14 duserek ABD hisse endekslerindeki asadi yonli harekete 6ncilik

etti. S&P 500 Endeksi %1’in Gzerinde, Dow Jones Endeksi ise %0,33 distli. ABD’de
— Michigan tlketici gliven endeksi nisanda diistis beklentisine karsin 6,3 puan artarak son
mm‘ 3 ayin en yiiksedi olan 65,7'ye yiikseldi. Ulkede issizlik maasina gecen hafta
| | | basvuranlarin _sayisi _tahminleri asarak 185 bin olsa da son 50 yiin en disik
XAUUSD 1.974 -0,18 seviyelerindeki seyrini sirdirdd. ABD 10 yilhik Hazine tahvili faizi 12,5bp artarak %2,83

diizeyinde bu haftanin en yiksek kapanisini yapti. EUR/USD paritesinin 1,083 seviyesine
BRENT 111 2,07 gerilemesinin ardindan Dolar Endeksi (DXY) yeniden 100 puanin Uzerine ylikseldi. Ons
altin %0,18'lik deder kaybina ugrarken Brent petrol varil basina 111USD’ye ulasti.

En Cok .o, | En Cok 0 BIST100 Endeksi diin %0,61 artarak giini 2.475,41 puandan tamamladi. Gésterge
Artanlar Deg% Diisenler Deg% endeks giine alicili olarak basladiktan sonra giiniin geri kalaninda genel olarak yatay bir

seyir izledi. USD/TRY kuru yatay alicili olurken EUR/TRY kuru pariteye bagh olarak
ASUZU 10,00 | ISGYO -9,95 %0,5’e varan diisiis kaydetti. Gram altin ise 927 TL seviyesinde stabil kaldi. Tirkiye

Cumuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak
IHAAS 10,00 | GZNMI -8,90 %14 seviyesinde sabit tuttu. Yil basindan bu yana politika faizinde degisiklige gitmeyen

TCMB, nisan ayi toplantisi karar metninde makroihtiyati politika gergevesinin
EKGYO 9,96 | YYAPI -8,40 glglendirilecegini ifade etti. Ayrica metinde enflasyona iliskin gegici etki vurgusu

korundu.
ESCAR 9,96 | ULUSE -4,67

Donem Beklenti Onceki

MANAS 9,94 | MIPAZ -4,51

ABD Tdm Gin Tatil

Almanya Tim Gin Tatil

Ig_:_lem Hacmi —r Ingiltere TUm GUn Tatil
Yiiksekler -
e —— Turkiye 10:00 Konut Satiglari Mart 98K

o

THYAO 37,36 5.018,56 Tirkiye 10:00  Reidin Yeni Konut Fiyat End. (Aylik)  Mart 5,24%
GARAN 13,70 3.256,89 Tirkiye 10:00  Reidin Yeni Konut Fiyat End. (Yillk)  Mart 13,73%
EKGYO 2,98 2.561,52 Tarkiye 10:00 Tarim UFE (Aylk) Mart 13,74%
AKBNK 9,24 2.151.32 Tarkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Mart 68,49%
Tarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltge Den. (TL) Mart 69,7Mlr
SISE 17,35 1.909 04 ]
: L ABD 15:30 New York Fed Imalat Endeksi Nis 0 -11,8
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani Mart 77,80% 77,60%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0,40% 0,50%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 7,50%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri
Briit Temettii Pay Basina Pay Basina Briit Nakit . =
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Sirket Haberleri

» BMS Birlesik Metal: (KAP) Sermaye Piyasasi Kurulu, BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
hisse basina 17,5 TL sabit fiyat tizerinden halka arzina onay vermistir.

> Denge Holding (DENGE,Pozitif): (KAP) Metrobil Teknoloji A.S. ile Tlrksat Uydu Haberlesme
Kablo TV ve Isletme A.S. arasinda, 5.Ana Bélgedeki (istanbul Anadolu-2, izmir-1, Manisa, Edirne)
Hizmet Alimi Sézlesmesi imzalanmistir. Isin yalnizca iscilik tutari 87,5mn TL'dir. Sézlesmenin
suresi, 16.04.2022 tarihinden itibaren 35 aydir.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirketin %70 badh ortakhdi Europower Enerji ve
Otomasyon Tek. San. Tic. A.S., TEIAS Genel Midirligi tarafindan 14.04.2022 tarihinde
gerceklestirilen, *' 14-04-2022 Tarihli iITM.401 Referansli 154 Kv Kiyik (Mus) Yapimi isi" igin ihaleye
girmis ve en avantajli fiyat verilerek ihalede 1. olunmustur. Ihale baz bedeli 67,2mn TL'dir.

> 1Imas Makine: (KAP) Sermaye Piyasasi Kurulu, imas Makine Sanayi A.S.’nin hisse basina 15 TL
sabit fiyat lGzerinden halka arzina onay vermistir.

» Kimteks Politiretan: (KAP) Sermaye Piyasasi Kurulu, Kimteks Polilretan Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin hisse bagina 29 TL sabit fiyat Gzerinden halka arzina onay vermistir.

> Naturel Gaz (NTGAZ,Pozitif): (KAP) Cay Isletmeleri Genel Mudirligi'niin 17 adet fabrika igin
acmis oldugu Dogdalgaz (LNG veya CNG) ihalesi icin 14.04.2022 tarihinde teklif verilmis olup, sirket
dahil toplam 5 firmanin katildigi ihalede 17 adet fabrika icin en iyi teklifin sirket tarafindan
verildigi ihale komisyonunca katilimcilar huzurunda aciklanmistir. ihale Sézlesmesi'nin imzalanmasi
icin, ihale mevzuatina goére, yasal itiraz stresinin gegmesini takiben S6zlesmeye Davet yazisinin
gelmesi beklenecektir. Ihaleye konu 355,7mn kWh eneriji, 33,43mn Sm3 olup, séz konusu miktar
Sirketin 2021 yili toplam satis hacminin %16,5'ine tekabiil etmektedir. Ihale konusu dogal
gazin, gegmis yillarda oldugu gibi Mayis 2022 tarihinden itibaren 2022 yili sonuna kadar tiiketilmesi
beklenmektedir.

> Ozak GYO (OZKGY,Pozitif): (KAP) Sirketin cikarilmis sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan
karsilanmak lzere 364mn TL (%100) bedelsiz arttirilmasi hususu SPK tarafindan onaylanmistir.

» Ray Sigorta (RAYSG): (KAP) Sirket'in 2022 yili Ocak-Mart aylarini kapsayan doéneme ait
denetimden gegmemis, tahmini prim Uretimi 921,6mn TL'dir. Prim Uretiminde bir dnceki yihin ayni
dénemine gore %389,39 oraninda artis meydana gelmistir.

Ekonomi Haberleri

» Faizi sabit tutan Merkez Bankasi'ndan makroihtiyati politika mesaji. Tlrkiye Cumuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini beklentilere paralel sekilde %14 seviyesinde birakti. Merkez
Bankasi ayrica makroihtiyati politika setinin gliclendiriimesine karar verildigini belirtti. (Bloomberg
HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» AMB varhk alimlarini daha hizh bitirecek. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Nisan ayi toplantisinda
faiz oranlarini beklendigi gibi dedistirmedi. AMB varlik alimini 3. ceyrekte sona erdirme planini
dogdruladi. Christine Lagarde, kararin ardindan koronaviriise yakalandidi igin gevrimigci katildigi basin
toplantisinda enflasyona iliskin yukari yonli risklerin arttigini belirtti. (Bloomberg HT)

> Cin'de beklenen faiz indirimi gelmedi. Piyasadaki indirim beklentilerine ragmen Cin Merkez
Bankasi 1 yillik kredi referans faiz oranini %?2,85 seviyesinde sabit tuttu. Banka piyasaya ekstra
likidite sunmaktan da kagindi. (Bloomberg HT)

> IMF/Georgieva: Kiiresel ekonomik goriiniim olaganiistii derecede belirsiz. Uluslararasi
Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, Rusya-Ukrayna savasinin ekonomik beklentileri
zayiflattigini, kuresel ekonomik gorinimin "olaganisti derecede belirsiz" oldugunu, ylksek
enflasyonun ise bircok Ulke icin acik bir tehlike haline geldigini s6yledi. (Bloomberg HT)

> ABD'de tiiketici giiveni 3 ayin zirvesinde. Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni Nisan'da
59,4'ten 65,7'ye ylkseldi. Ekonomistlerin medyan tahmini 59'du. Beklentiler endeksi 64,1 ile
Ocak'tan beri en yilksek seviyeye cikarken cari kosullar endeksi de 67,2'den 68,1'e yikseldi.
Tuketicilerin gelecek vyila iliskin enflasyon beklentisi degismeyerek %5,4 oldu. 5 ile 10 vyillik
enflasyon beklentisi de %3'te kaldi. (Bloomberg HT)

» Euro/USD 2020'den beri en diisiik seviyede. Euro/USD paritesi AMB Baskani Lagarde'in
aciklamalari sonrasi 1,07 ile Mayis 2020'den beri en dlstk seviyeye indi. (Bloomberg HT)

» FED/Williams: 50 baz puan faiz artisi makul bir segenek. New York FED Baskani John
Williams faizlerin gok dlsiuk oldugunu belirterek faiz artis hizini ivmelendirmenin 'makul bir
secenek' oldugunu soyledi. (Bloomberg HT)

> ABD'de issizlik maasi basvurulari tahminleri asti. ABD Calisma Bakanlidi'nin verilerine goére
issizlik maasi basvurular 18 bin artarak 185 bin oldu. Ekonomistlerin medyan tahmini 170 bindi. 4
haftalik ortalama basvurular 170 binden 172 bine yikseldi. Onceki haftanin verisi 166 binden 167
bine revize edildi. ABD Ticaret Bakanlii'nin verilerine gére satislar %0,5 artti. Beklenti %0,6
artisti. Subat ayi verisi %0,3'ten %0,8'e yukari yonli revize edildi. (Bloomberg HT)

» Doéviz mevduatlarinin diisiisiinde parite etkisi. TCMB verilerine gére, yurt igi yerlesiklerin ddviz
mevduatlari 368mn USD dlslsle 215,6mlr USD olarak kaydedildi. Pariteden arindinlmi$ déviz
mevduatlarinin ise 766mn USD arttigi gorildid. Bu veri setine gore gergek Kkisilerin doviz
mevduatlari 303mn USD azaldi, buna karsin tizel kisilerin déviz mevduatlarinda 1,1mir USD’lik
artis gordlda. Kur korumali mevduatlar ise 695,7mlir TL'den 728,7mlr TL'ye ylkseldi. TCMB
rezervlerine bakildiginda ise brit rezervlerin 108,9mlir USD’den 109,9mIr USD’ye ciktigi gorilda.
Ayni donemde net rezervler 18,3mlr USD'ye ylkselirken, swap harig net rezerv ise -44,7mlIr USD
oldu. (Bloomberg HT)

> Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu geriledi. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi
borcu, Subat sonu itibanyla 2021 yil sonuna gére 1,3mir USD azalarak 167,7mir USD’ye indi.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

15 Nisan Cuma

Donem Beklenti

ABD Tdm Gin Tatil

Almanya Tim Gin Tatil

Ingiltere Tim Gin  Tatil

Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Mart -0,13%
Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Yillik) Mart 1,15%
Turkiye 10:00 Konut Satiglar Mart 98K
Tirkiye 10:00 Reidin Yeni Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 5,24%
Turkiye 10:00 Reidin Yeni Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 13,73%
Tarkiye 10:00  Tarnim UFE (Aylik) Mart 13,74%
Turkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Mart 68,49%
Tarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (TL) Mart 69,7Mir
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Nis 0 -11,8
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani Mart 77,80% 77,60%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0,40% 0,50%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 7,50%

18 Nisan Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Almanya Tim Gin Tatil

Ingiltere Tim Gin  Tatil

Cin 05:00 GSYH 1. Ceyrek 0,60% 1,60%
Cin 05:00 GSYH (Yillik) 1. Ceyrek 4,40% 4,00%
Cin 05:00 Kapasite Kullanim Orani 1. Ceyrek 77,40%
Gin 05:00 Issizlik Orani Mart 5,50%
Cin 05:00 Konut Satiglari Mart -22,10%
Cin 05:00  Perakende Satislar (Aylik) Mart 0,30%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Mart 0,70% 6,70%
Gin 05:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Mart 0,34%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 5,50% 7,50%
Tirkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Sub -238,3MIr
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Sub 13,10%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Sub 77,40%
19 Nisan Sal

Donem Beklenti Onceki

Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Ayhk) Sub -3,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Yillik) Sub -2,30%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylk) Sub 0,10%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Sub 0,20%
ABD 15:30 Konut Baglangiglari Mart 1,75M 1,77M
ABD 15:30 Insaat izinleri Mart 1,83M 1,86M
20 Nisan Carsamba

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi (Yen) Mart -112,6B -668,3B
Gin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Nis 3,70%
Almanya 09:00 UFE (Aylik) Mart 2,30% 1,40%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Mart 27,90% 25,90%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) Mart 2,35%
Tirkiye 10:00 Yurt Digi UFE (Yillik) Mart 106,10%
Euro Bolgesi 12:00 MD Dis Ticaret Dengesi (Euro) Sub -7,7B
ABD 17:00 2. El Konut Satislari Mart 5,8M 6,02M
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Mart 2,948TIn

21 Nisan Persembe

Donem Beklenti

Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Sub 10,12%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Sub 57,26%
Tarkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi Nis 72,5
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Aylik) Mart 2,50% 2,50%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) Mart 7,50% 7,50%
ABD 15:30 issizlik Bagvurulari Haftahk

ABD 15:30 Philadelphia Fed Istihdam Endeksi Nis 38,9
ABD 17:00 CB Oncli Géstergeler Endeksi (Aylik) Mart 0,30% 0,30%
Euro Bélgesi 17:00  Tuketici Giiven Endeksi (Onci) Nis

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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