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/A, PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

ANATOLIA TANI VE BiYOTEKNOLOJi URUNLERi AR-GE SANAYi

VE TICARET A.S.

1. AMAC

Gilimiissuyu Mah. inénii Cad. Isik Apt. Kat:5 Daire:9-10 Taksim/istanbul
Tel: (0212) 293 95 00 (pbx) Fax: (0212) 293 95 60 www.piramitmenkul.com.tr

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 128.1 sayili Pay Teblig’i 29 uncu maddesi ¢cercevesinde, Piramit Menkul
Kiymetler A.S. tarafindan halka arza aracilik eden Ak Yatirrm Menkul Dederler A.S.”nin ANATOLIA TANI VE
BIYOTEKNOLOJI URUNLERI AR-GE SANAYi VE TICARET A.S. (“Anatolia Tani” ve/veya “Sirket”’) icin hazirlamis
oldugu halka arz fiyat tespit raporunun analiz edilip degerlendirilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu Rapor; Anatolia Tani Biyoteknoloji Uriinleri Ar-Ge Sanayi ve Ticaret A.S.’nin halka arzina iliskin olarak,
yatirirmcilarin halka arza katilmasi ya da katiimamasi yéniinde bir teklif degildir. Bu raporda yer alan Sirket
verilerinin gercedi yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapiimamistir.

ANATOLIA TANI VE BIYOTEKNOLOJI URUNLERI AR-GE
SANAYI VE TICARET A.S.

Halka Arzi Hakkinda Bilgilendirme Raporu

2. SIRKET HAKKINDA BiLGi
Sirket 11 Haziran 2010 yilinda kurulmustur.

Nisan 2011 tarihinde ilk ihracatini gergeklestiren sirket,
Kasim 2012’de ilk DNA/RNA izolasyon kitini, Aralik 2013’de
ilk DNA dizileme kitini, Mayis 2014’te tam otomatik izolasyon
ve PCR kurulum sistemini, Temmuz 2014’de GDO saptama
kitlerini ve Ocak 2017’de hizli DNA izolasyon Grinini
cikarmustir.

Yurt disi pazarinda kazanimlarini artirmak ve buyldmesini
stirdirmek hedefiyle 2017’de italya’da, 2018’de Pakistan’da
bagli ortakhgl konumunda sirketler kurarak 24 farkli Glkeye
Grlnlerini ihrag etmeye baslamistir.

Subat 2020 SARS-CoV-2 virisu ile ilgili Cin’deki gelismeleri
takip eden sirket, cok hizli hareket ederek SARS-CoV-2 tani
kitini, dinyanin bircok ileri gelen Ureticisinden 6nce piyasaya
sunmustur.

Sirket, Nisan 2020’de yeni SARS-CoV 2 kitinin yakaladig
talebe karsilik verebilmek icin kit Gretimini aylik 1 Milyon
adet kit dizeyine cikarmistir.

Haziran 2020’de yeni bir DNA/RNA izolasyon robotu piyasaya
sirmaustar.

HALKA ARZ OZETi

Halka Arz Sekli PAY - Adet
Sermaye Artirimi 10.000.000
Ortak Satisi 10.000.000
Ek Satis 3.000.000
Toplam 23.000.000

Halka Arz Biiyiikliigii

Halka Arz Fiyat Araligi

21-22,5TL

Halka Arz iskontosu

%31,2-%26,3

Halka Arz Buyukltgi (Ek
Satis Dahil Edilerek)

483.000000 -
517.500.000 TL

Kotasyon

Halka Arz Tarihi

14 — 15 Ekim 2021

islem Gorecegi Pazar

Yildiz Pazar

Halka Arz Taahhitleri

Satmama Taahhidi

Sirket igin 180 glin ve
tum sirket ortaklari igin
1yl

Fiyat istikrarini Saglayici
islemler

BiST’te islem gérmeye
bagladiktan sonraki 30
giin boyunca yapilmasi

planlanmaktadir

Halka Arz

Yontemi

Aracilik TarG

En lyi Gayret

Yetkili Araci Kurulug

Ak Yatinm

Halka Arzda Satis
Yontemi

Talep Toplama — Fiyat
Aralig

Kayitli Sermaye Tavani

500.000.000 TL

Odenmis Sermaye (Halka

Arz Oncesi)

100.000.000 TL

Tablo 1 : Halka Arz Ozeti - Kaynak : izahname
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/A, PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

Haziran 2021’de IMKIB 2020 ihracatin Yildizlarn Odiil
Toreninde medikal alaninda en fazla ihracat yapan firmalar
kategorisinde ikincilik 6dald almistir.

Sirket ISO ikinci 500 siralamasina gore 224. Sirada yer
almakta olup, ayni kategoride FAVOK ve dénem Kkari
acitklanan firmalar igerisinde ¢ok doénem kari agiklayan 2.
firmasi konumundadir.

3. HALKA ARZ BILGILERI
Sirket 100.000.000 TL olan 6denmis sermayesini 500.000.000

HALKA ARZ

TL kayith sermaye tavani igerisinde kalmak kaydiyla ) ”
10.000.000 TL artirarak 110.000.000 TL'ye ¢ikaracaktir. >

Ortak Satisi 10.000.000 10
Sirket tarafindan sermaye artirimi kapsamindaki 10.000.000 Sermaye Artinmi | 10.000.000 10
pay, ortak satisi kapsaminda 10.000.000 pay ve ek satis Ek Satig 3.000.000 0,9
3.000.000 pay olmak tizere toplam 23.000.000 pay halka arz TOPLAM 23.000.000
edilecektir. Halka Arz ile

Ulasilacak 110.000.000 20,9
Ortak satisi kapsaminda satilacak nominal paylar (ek satis Sermaye

dahil) Alper Akylz 6.716.667, Elif Akylz 3.250.000, Tankut
ikizler 1.313.000, Hale ikizler 585.000, Murat Dayanikli
702.000, Necmettin Donmez 433.333 olmak lizere toplamda
13.000.000 TL olacaktir.

Ek satis dahil (3 milyon nominal) halka arz edilecek
23.000.000 adet payin halka arz sonrasi 110.000.000 nominal
TL’'ye ulasilacak gikarilmis sermayesine orani %20,9’dur.

Tablo 2 : Halka Arz Edilecek Paylar — Kaynak izahname

TAHSISAT GRUPLARI

Sirket paylarinin halka arzi Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. (TL) %
fcarafmdan “Fiyat Araligi ile Talep Toplama Yéntemi” ile “En Yurt ici Bireysel 11.800.000 59
lyi Gayret” araciligi suretiyle gerceklestirilecektir. Sirket Calisanlar, 200.000 1
Sabit fiyatla talep toplama siiresi 2 is giinii olup, 14-15 Ekim iurt I¢i Kurumsal | 6.000.000 30
N . tD
2021 tarihlerinde gerceklesecektir. Kur ! 2.000.000 10
urumsal
Halka arzda tahsisat gruplarina dagilim Tablo 3’de TOPLAM 20.000.000 100

gosterilmistir.

4. FINANSAL TABLOLAR

Tablo 3: Tahsisat Grubu Halka Arz Ozeti

Sirketin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli
konsolide finansal durum tablolari Tablo 4 ve Tablo 5’de yer almaktadir.
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Varliklar 2018 2019 2020 2021/06
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 10.071.899 18.838.996 316.243.666 212.958.458
Donen Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 931.809 2.363.811 135.483.739 74.851.082
Ticari Alacaklar 7.355.535 10.565.486 56.087.138 69.968.103
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar -- 1.480 9.810 13.050
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.355.535 10.564.006 56.077.328 69.955.053
Diger Alacaklar 68.800 93.716  57.099.180 1.493.664
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar -- -- 55.804.366 --
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 68.800 93.716 1.294.814 1.493.664
Stoklar 774.882 4.542.288 45.595.454 51.958.350
Pesin Odenmis Giderler 680.292 725.002 2.923.201 364.012
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 9.702.950 15.347.829 79.511.880 113.023.005
Maddi Duran Varliklar 4.868.540 6.048.004 63.709.496 71.601.341
Kullanim Hakki Varliklar -- 1.035.376 809.072 129.419
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.711.161 8.225.884  14.465.950 21.953.542
Pesin Odenmis Giderler 33.189 38.565 59.451 19.338.703
Ertelenmis Vergi Varligi 90.060 -- 467.911 --
TOPLAM VARLIKLAR 19.774.849 34.186.825 395.755.546 325.981.463
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 6.447.542 9.819.197 54.871.506 24.656.586
Kisa Vadeli Yukumliiluikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 541.089 1.990.155 21.696.567 1.569.049
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4.082.090 4.293.396 3.382.323 2.594.060
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikimliilikler -- 444,712 645.573 42.254
Ticari Borglar 1.071.667 1.701.154 2.976.579 7.855.278
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 10.313 90.860 82.697 381.917
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.061.354 1.610.294 2.893.882 7.473.361
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 154.101 235.626 3.088.584 1.304.871
Diger Borglar 26.840 14.182 34.451 490.168
- lliskili olmayan taraflara diger borclar 26.840 14.182 34.451 490.168
Ertelenmis Gelirler 190.902 557.373 770.838 898.631
Dénem Kari Vergi YakimlGlagi 43.966 20.144 13.269.414 --
Kisa vadeli Karsiliklar 154.332 214.342 421.363 594.932
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 154.332 214.342 421.363 594.932
Diger Kisa Vadeli Yiikimlliikler 182.555 348.113 8.585.814 9.307.343
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 3.792.574 7.045.497 4.870.476 2.766.898
Uzun vadeli borglanmalar 3.587.990 5.866.359 4.320.993 1.034.677
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yikimliilikler -- 669.855 190.337 --
Uzun Vadeli Karsiliklar 204.584 387.118 359.146 945.427
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YukUmlGlaga -- 122.165 -- 786.794
TOPLAM OZKAYNAKLAR 9.534.733 17.322.131 336.013.564 298.557.979
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 8.740.408 16.204.574 309.902.031 254.652.774
Odenmis Sermaye 1.600.000 1.600.000 15.000.000 100.000.000
Birikmis Diger Kapsaml Gelir
- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -42.649 -65.451 115.448 -159.594
- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 59.662 120.001 1.131.960 3.603.431
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 62.632 62.632 62.632 8.738.235
Gecgmis Yillar Karlar 6.197.214 7.493.784 195.554  -9.433.313
Net Dénem Kari 863.549 6.993.608 293.396.437 151.904.015
Kontrol giicii olmayan paylar 794.325 1.117.557 26.111.533 43.905.205
TOPLAM KAYNAKLAR 19.774.849 34.186.825 395.755.546 325.981.463

Tablo 4 : Finansal Tablolar - Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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Kar veya zarar kismi 2018 2019 2020 2020/06 2021/06
Hasilat 15.552.568 20.845.670 421.560.902 146.683.709 195.637.657
Satislarin Maliyeti (-) -8.305.432  -5.640.658 -48.233.435 -28.402.647 -24.219.710
Briit Kar 7.247.136 15.205.012 373.327.467 118.281.062 171.417.947
Genel Yoénetim Giderleri (-) -2.869.798  -3.216.387 -6.181.687 -1.849.945  -4.871.095
Pazarlama Giderleri (-) -2.321.299  -2.896.311 -17.648.574  -5.130.954 -12.344.667
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -464.271 -559.239  -1.187.663 -443.947 -794.917
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 533.483 841.762 14.788.202 2.915.370 13.314.146
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -666.816 -594.135 -12.865.670 -1.180.885  -3.483.846
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 1.458.435 8.780.702 350.232.075 112.590.701 163.237.568
Finansman Gelirleri 686.366 231.580 13.445.980 972.129  15.645.580
Finansman Giderleri (-) -1.794.546  -2.096.995 -3.963.787 -1.818.428 -2.684.424
Vergi Oncesi Kar 350.255 6.915.287 359.714.268 111.744.402 176.198.724
Vergi Gideri
-Dénem Vergi Gideri -175.607 -257.543 -44.567.775 -22.839.955 -11.323.921
-Ertelenmis Vergi Gideri 164.746 -217.926 635.301 -153.268  -1.323.465
Net Donem Kari 339.394  6.439.818 315.781.794 88.751.179 163.551.338

Donem Karinin Dagilimi

Ana ortaklik paylar 995.054  7.031.145 294.589.295 79.475.929 154.100.444
TOPLAM DiGER KAPSAMLI GELIR 336.105 279.517 4.259.925 1.676.646 8.342.778
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -11.073 5.700 -45.224 3.182 68.760
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

- Yabanci Para Cevrim Farklari 291.812 302.319 4.079.026 1.689.376 8.617.820
Ol¢iim Kazanglar (Kayiplari) 55.366 -28.502 226.123 -15.912 -343.802
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 675.499 6.719.335 320.041.719 90.427.825 171.894.116

Tablo 5: Finansal Tablolar- Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

5. DEGERLEME HAKKINDA

Ak Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit raporunda Sirket paylarinin halka arzinda fiyata esas teskil
edecek degerin belirlenmesi amaciyla degerleme yontemleri olarak pazar yaklasimi ve gelir yaklasimi
(indirgenmis Nakit Akimlari-INA) yéntemleri kullanilmistir.

Sirketin kurulus doneminde olmamasi ve Grilinleri Ar-Ge sonucu ve 6zel bilgi gerektiren siirecler sonucu
ortaya cikan nitelikte olmasi gerekgelerinden 6tiri maliyet yaklasimi degerleme kapsami disinda
birakilmistir.

Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi ile Degerleme

Ak Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda FD/FAVOK carpanlari temel alinarak analiz
yapilmistir. Bu carpana ek olarak, yurt ici ve yurt disi benzer sirketlerin Firma Degeri/Satislar,
Fiyat/Kazang ve Piyasa Degeri/Defter Degeri ¢arpanlari da incelenmis ancak bahsi gecen carpanlar
Firma Degeri/ FAVOK carpani kadar giivenilir bulunmamistir.

“Firma Degeri / FAVOK” (FD/FAVOK)

Anatolia Taninin piyasa degerinin tespit edilebilmesi icin Tlrkiye’de ve yurt disinda faaliyet gosteren
benzer sirketler incelenerek yapilan carpan analizine iliskin sonuclar 6zet olarak asagidaki tablolarda
verilmistir.
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SIRKET FD/FAVOK Fiyat/Kazang FD/Satislar PD/DD
RTA Laboratuvarlari 8,8 11,4 3,2 4,7
Mediterra Tibbi Malzeme 11 19 2,9 3,1
Tirk ilag Serum 17,7 284 54 74
ORTALAMA 12,5 15,2 3,05 3,09
Sansure Biotech Inc. 6,5 9,2 4,1 4
Da An Gene Co.Seegene Inc. 7,1 8,4 3,8 51
Seegen Inc. 36 54 2,1 3,6
Guangzhou Wondfo 15,9 24,7 5,6 5,6
Amoy Diagnostics 6743 83 188 134
Maccura Biotechnology 11,5 15,5 4,1 4
Guandong Hybribio Bsotech 10,5 15 4 3,5
Medicalsystem Biotecnology 16,2 345 3,1 3,1
Getein Biotech 13,8 17,8 4,3 3,3
Shanghai Kehua Bio 28 7,4 1,1 2
Meridian Bioscience 7,8 12,2 2,8 2,7
Handok In. 11,2 12,3 1,1 8.9
Nanoen Tek Inc. 24-2 329 54 41
Sansure Biotech Inc. 6,5 4,1 4,1 4
MEDYAN 11,2 15 4 3,6
Tablo 6

Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Analizine Gore isletme Degeri

Yurt i¢i FD/FAVOK Carpan Analizi Sonug
Yurt i¢i Benzer Sirketler Son 12 Aylik Ortalama FD/FAVOK Carpani 12,5
2021 T FAVOK (TL) 290.981.682
isletme Degeri (TL) 3.643.504.418
Anatolia’nin Diizeltmis Net Nakit Pozisyonu 55.441.088
Anatolia’nin Oz sermaye Degeri 3.698.945.506
Anatolia Cikarilmis Sermayesi 100.000.000
1 TL Nominal Bedelli Anatolia Payi Bagina Diisen Deger (TL) 36,99
Yurt Disi FD/FAVOK Carpan Analizi Sonug
Yurt Disi Benzer Sirketlerin Son 12 Aylik Ortalama FD/FAVOK Carpani 11,2
2021 T FAVOK (TL) 290.981.111
isletme Degeri (TL) 3.252.409.111
Anatolia’nin Diizeltmis Net Nakit Pozisyonu 55.441.088
Anatolia’nin Oz sermaye Degeri 3.307.850.199
Anatolia Cikarilmis Sermayesi 100.000.000
1 TL Nominal Bedelli Anatolia Payi Basina Diisen Deger (TL) 33,08
Tablo 7

1 TL Nominal Bedelli Anatolia Payi Basina Diisen Degerin Ortalamasi (TL)
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indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ile Degerleme

indirgenmis Nakit Akimlari Analizine Gore isletme Degeri

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Sonucu Sonug
iNA TOPLAMI (Milyon TL) 1.721
U¢ Donem Biiyiime Orani % 5
Ug Degerin 2030’daki Degeri (Milyon TL) 6.693
Ug Degeri Bugiine indirgeme Orani 6,9
Ug Degerin Bugilinkii Degeri (Milyon TL) 975
Firma Degeri (Milyon TL) 2.696
Diizeltilmis Net Nakit Pozisyonu (Milyon TL) 55
Oz sermaye Degeri (Milyon TL) 2.752
Anatolia Cikarilmig Sermayesi (Milyon TL) 100
1 TL Nominal Bedelli Anatolia Payi Basina Diisen Deger (TL) 27,52
Tablo 8

Anatolia’nin 1 TL Nominal Degerli Pay Basina Oz sermaye Degeri

TL FD/FAVOK | INA

1 TL Nominal Degerli Anatolia Payi Basina Diisen Ortalama Deger 35,03 |27,52

Yontemin Agirligr (%) 40 60

1 TL Nominal Degerli Anatolia Payi Basina Diisen Ortalama Deger 30,52
Tablo 9

Halka Arz Fiyatina Gore iskonto Orani Hesaplanmasi
Fiyat (TL)

1 TL Nominal Degerli Anatolia Payinin Halka Arz Fiyati 21 l 22,5

1 TL Nominal Degerli Anatolia Payi Basina Diisen Deger 30,52

Halka Arz iskontosu % 31,19 | % 26,28
Tablo 10

Halka arz satis fiyati olarak belirlenen 21/22,5 TL araligi hesaplanan pay basina fiyata gore sirasiyla
%31/26 oraninda iskontoludur.

Sonug

Sirket degerinin belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akimlari analizine %60, FD/FAVOK c¢arpani
kullanilarak elde edilen Piyasa Carpanlari analizinin sonucuna ise %40 agirlik verilmistir. Ulasilan halka
arz 6ncesi 6z sermaye degeri 2.1 milyar — 2.25 milyar TL araligindadir.
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6. GORUS

o Sirket icin Ak Yatirim tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit raporunun kapsamli ve anlasilabilir
oldugu kanaatindeyiz.

e Benzer sirketler hakkinda verilen bilgilerin agiklayici oldugunu diisinmekteyiz.

e Halka arz fiyat tespit raporu 53. Sayfasinda paylasilan 10 yil vadeli tahvilin rapor tarihindeki son bir
aylk getirisi %17,3 olmasina karsin son glinlerdeki hareketle beraber %19,3 seviyesine ulasmistir.

e Sirketin toplam satislarinin %51’lik gibi oldukca énemli bir kismi ingiltere ve italya ihracatindan
kaynaklanmaktadir. Oniimiizdeki aylarda COVID-19 salgininin kontrol altina alinmasi durumunda
yurt disi gelirlerindeki artis egiliminin siirekliligi konusunda ¢ekincelerimiz bulunmaktadir. Ornegin
2025-2026 yillarinda satislarda beklenen artisin sirasiyla %27 ve %36 olusuna iliskin Sirketin satis
stratejisine daha detayli agiklama yapilabilirdi.

e Degerlemede kullanilan FD/FAVOK carpani disinda diger piyasa carpanlarinin kullaniimasinin daha
adil olacagini dislinliyoruz.

e 2021 yil sonrasinda COVID-19 ile ilgili gelirlerdeki normalizasyonun INA yéntemine yansimis
oldugunu projeksiyonlarda goriiyoruz. Ancak diger kit satislarindaki artisin kirlhmina yer
verilmemis olmasini eksiklik olarak gérmekteyiz.

Yukaridaki ¢ekincelerimizin sakli kalmasi kosuluyla, uygulanan iskonto oraninin ve belirlenen halka arz
fiyati araliginin (21 TL /22.5 TL) makul oldugunu gorisindeyiz.



