/A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

GUNLUK BULTEN

www.piramitmenkul.com.tr

06.04.2022 Carsamba

BIST-100 2.326,29 +0,64
BIST-30 2.590,15 +0,51
BIST-BANKA 1.808.78 031
BIST-SINAI 4.133,30 +0,59
BIST-TUM 2.534,83 +0,61
BIST Hacim-TUM(mn TL) 62.393 10,39
VIiOP30 Yakin Vade 2.637,25 0,13

USDTRY 14,7196 0,21
EURTRY 16,0517 -0,39
EURUSD 1,0905 -0,63
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THYAO 34,50 6.152,70
ASELS 26,02 3.925,54
KRDMD 15,81 3.593,35
GARAN 12,49 3.342,45
SISE 16,54 2.928,77

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD tahvil faizlerindeki sert ylikselisin ardindan bu sabah Asya
piyasalarinda saticili bir seyir goérmekteyiz. Teknoloji sirketlerinin hisselerinde sert
satislar mevcut; Hong Kong’da Alibaba hisseleri %4, Tencent yaklasik %1,6 ve
Japonya’da Softbank hisseleri %?2,6 ekside seyretmekte. Hang Seng Endeksi Cinli
teknoloji sirketlerinin hisselerindeki dislslin etkisiyle %1,25 geriledi. Japonya'da
Nikkei225 ve Topix endekslerinde kayiplar %1’in lzerinde. Bu hafta ilk kez islem géren
Cin ana kara hisselerinde satiglar gérece sinirli kaliyor. ABD Hazine tahvili faizlerinde
yasanan hizli yikselisin ardindan bu sabah 10 yilliklarin faizi %2,63 ile mart 2019'dan
beri en ylksek seviyeleri gordii. Fed konusmacilarindan gelen sahin mesajlar ile kiiresel
piyasalarda “sahin Fed” fiyatlamasi devam ediyor. Fed Baskan Yardimcisi Lael Brainard
diinkd konusmasinda bilangonun gegmis donemlere gore hizli kiiglltilecedini soéyledi.
Buglin dinya genelinde PMI rakamlar takip edilecek. Caixin‘in bugln agiklanan
verilerine gore Cin’de hizmet PMI martta 50,2’den 42'ye gerileyerek sektérde gegcen ay
sert bir daralma yasandigini isaret etti. Salginla miicadelede sifir vaka stratejisi izleyen
Cin son donemde hizl yayilan virlsli genis kapanma tedbirleri ile kontrol altina almaya
calistyor. Ayrica bugiin Euro Bélgesi'nde UFE rakamlari ve ABD'de mart ayr FOMC
toplantisinin tutanaklari izlenecek.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa’‘da din hisse endekslerinde karisik bir gérinim
hakim oldu. DAX Endeksi %0,65 ve CAC 40 Endeksi %1,28 dustt. FTSE 100 Endeksi
%0,72 artti. ABD tarafinda ise hisse endeksleri negatif bir gérinim ortaya koydu.
Nasdaq Bilesik Endeksi'ndeki kayiplar %?2'yi asti. EUR/USD paritesi %0,63 diserek 1,09
seviyesine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) %0,5 artarak 99,5 puana yukseldi. ABD 10
yilhk Hazine tahvili faizi 15bp artarak %2,55 oldu. Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
Uyelerinden Fed Baskan Yardimcisi Lael Brainard, Fed’in para politikasinda dizenli
olarak sikilastirmaya devam edecedini ve mayis toplantisindan itibaren de bilanconun
hizl sekilde kugulttlecegini degerlendirdi. Kansas City Fed Bagkani Esther George da
mayis toplantisinda 50bp faiz artisinin segenekler arasinda oldugunu belirtti. ABD’de dig
ticaret agigi subatta 89,2mir USD ile rekora yakin seyretti. Ulkedeki ISM hizmet endeksi
martta 56,5'ten 58,3’e ylkselerek son 4 ayda ilk defa artis kaydetti. Yatay seyrini
stirdiren ons altin 1.924USD olurken Brent petrol varil basina 107USD dlizeyinde
fiyatlandi.

Beklentilerimiz dahilinde giine alicili olarak baslayan BiST100 Endeksi diin %0,64
artarak kapanisi 2.326,29 puandan yapti. USD/TRY kuru yatay alicili olurken EUR/TRY
kuru %0,39'luk disis kaydetti. Gram altin 910 TL'den fiyatlandi. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasl (TCMB) yayinladigi fiyat gelismeleri dederlendirmesinde %61,14 olan
yillik tlketici enflasyonundaki artisin alt gruplar geneline yayildigi belirtildi. Ayrica
yllbasindan itibaren emtia fiyatlarinda gé6zlenen artisin jeopolitik gelismelerle

belirginlestigi ifade edildi. TUFE bazli reel efektif déviz kuru (REDK) martta 0,09 puan
artarak 54,01’e ulasti.

Donem Beklenti  Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Sub -0,20% 1,80%
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Yillik) Sub 7,30%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Sub 0,60% 0,20%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillk) Sub 9,10% 7,80%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

Pay Basina Briit Nakit Briit Dagitma

Ii;-::i;egreatrt\:‘ Bfi?g TBeani::iﬁ Net Temettii Tel_netti.i Orami (%)
(C)) (TL) (TL) (Bin TL)
AYGAZ 6.04.2022 1,65 0,5 0,45 150.000
BEYAZ 6.04.2022 2 0,17 0,153 16.947 47
ESCAR 6.04.2022 1,85 0,6446 0,5801 35.000 14

Sirket Haberleri

> Aydem Yenilenebilir Enerji (AYDEM,Pozitif): (KAP) 30.12.2021 tarihinde EPDK onay! alinan
82,15 MWm kurulu glicindeki Usak RES hibrit projesi icin Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanliginca 'Cevresel Etki Dederlendirmesi Olumlu' karari verilmistir.

> Bogazigi Beton (BOBET,Pozitif): (KAP) Emlak Konut GYO A.S. isverenliginde vyklenici firma
Ozbek Insaat Turizm Gida San. ve Tic. Ltd. Sti. ile Istanbul Fikirtepe Kentsel Déniisim Projesi
kapsaminda 3461/2 Parselde yapilacak olan konut insaati igin hazir beton tedarik sb6zlesmesi
imzalanmistir. Projede yaklasik 140mn TL tutarinda hazir beton tedarik isi olacaktir.

> Dodgu Aras Enerji (ARASE,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 badgh ortaklidi olan Aras Elektrik
Perakende Satis A.S. tarafindan; yillik tiketimi 704mn kWh olan ticari musterisi ile 01.03.2022
tarihinde enerji satisina iliskin ikili anlasma imzalanmistir. Buna ilave olarak, yillik tiiketimi 624mn
kWh olan bir baska musteri ile 01.04.2022 tarihinde enerji satisina iliskin yeni bir ikili anlasma
imzalanmistir.

> Dogus Otomotiv (DOAS,Pozitif): (KAP) 1 TL nominal dederli paya 5,6818 TL kari payi
dagitiminin kesinlesen hak kullanim tarihi 08.04.2022 olarak belirlenmistir.

» Girisim Elektrik (GESAN,BNTAS,Pozitif): Sirket, Bantas Bandirma Ambalaj San. Tic. A.S.
ile GES kurulumu Gzerine anlasmaya varmistir. Anlasma bedeli toplam 422.500 USD'dir.

» Kontrolmatik Teknoloji (KONTR,Pozitif): (KAP) Sirket ile yabanci bir miisterisi arasinda; 3 adet
132/33kV Mobile substation siparisi karsiliginda toplam bedeli 3,2mn USD olan bir yurt disi satis
s6zlesmesi imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

> Fiyat Istikrari Komitesi Toplantisi'nda enflasyonla miicadele vurgusu. Hazine ve Maliye
Bakanligi, Fiyat Istikrari Komitesi'nin 4. toplantisi sona erdi. Toplantisi sonrasi agiklamada bulunan
Bakan Nebati, "Bu kapsamda gida arz givenligini saglamak amaciyla yeni politikalar olusturup fahis
fiyat artislarina karsi tim paydaslarimiz ile koordineli bir sekilde hareket ederek enflasyonla
mUicadelemizi sonuna kadar stirdirecegiz" ifadelerini kullandi. (Bloomberg HT)

» ABD'de ISM hizmet endeksi 4 ayda ilk kez yiikseldi. ISM hizmet endeksi Subat'taki 56,5
seviyesinden 58,3'e yukseldi. Bu, 4 ayda goérulen ilk ylkselis oldu. Yeni siparisler endeksi Ekim
ayindan beri ilk kez ylkselirken istihdam endeksi vakalardaki azalmayla Ocak 2021'den beri en
ylksek seviyeye ¢ikti. (Bloomberg HT)

» Cin'de salgin hizmet sektoriinii vurdu. Caixin Hizmet Satin Alma Ydéneticileri Endeksi (PMI),
Mart'ta 42 seviyesine geriledi. Bu rakam, Subat 2020'de pandeminin baslangicindan bu yana en

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




dusuk seviyeye isaret etti. Ekonomistlerin beklentisi endeksin 49,7 olmasi yonindeydi. Caixin'in
hem imalat hem de hizmet faaliyetlerini iceren Mart bilesik PMI ise 50,1'den 43,9'a distd.
(Bloomberg HT)

> Petrolde AB yaptirimlarn etkisi. Avrupa Birligi'nin su asamada Rus petroline yonelik yaptirimi
gindeme almamasi petrol fiyatlarindaki distisiin durmasina yol acti. (Bloomberg HT)

> Ingiltere'de yeni otomobil satislari son 24 yilin en diisiik seviyesinde. ingiliz Motorlu Arac
Ureticileri Toplulugu’ndan (SMMT) vyapilan aciklamada, (lkede trafife yeni kayit olan otomobil
sayisinin %14,3 azalarak 243.479a geriledigi bildirildi. Aciklamada, bu rakamin trafige yeni kayit
olan otomobil sayisinda 1998 yilinin Mart ayindan bu yana en dlslk seviye oldugu kaydedildi.
(Bloomberg HT)

> FED iiyelerinden 'diizenli sikilasma' ve 50 baz puanhk artis mesaji. FED Yoneticisi Lael
Brainard "enflasyon cok ylksek ve hala yukari yonli riskler mevcut. Enflasyonu distrmek igin FED
para politikasinda dizenli olarak sikilastirmaya devam edecek. Mayis toplantisindan itibaren de
bilango hizli sekilde kugtltlilecek" dederlendirmesini yapti. Kansas City FED Baskani Esther George
da 50 baz puan faiz artisini dederlendireceklerini, Mayis toplantisinda 50 baz puan faiz artisinin da
secenekler arasinda oldugunu belirtti. (Bloomberg HT)

> S&P'den Tiirkiye'ye enflasyon uyarisi. S&P EMEA Ulke Notlan Direktérii Maxim Rybnikov para
birimi ve faizlere olan midahaleden dolay! Tlrkiye'nin yerel ve yabanci para birimi kredi notunu
disirme kararn aldiklarini belirtti. Ayrica Rybnikov, Ukrayna ve Rusya’daki gelismelerle birlikte
onumuzdeki gunlerde enflasyonu kontrol altina almanin Tarkiye icin daha da zor olacaginin altini
gizdi. (Bloomberg HT)

> ABD'de dis ticaret acigi rekora yakin. ABD Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gére dis ticaret agidi
Ocak'ta %0,1 duserek rekor 89,2mlir USD oldu. Ekonomistlerin medyan tahmini ticaret aciginin
88,5mlir USD olmasiydi. Bu dénemde ithalat %1,3 artisla 317,8mlr USD olarak rekor kirdi. ihracat
da %1,8 artarak 228,6mlir USD'yle rekor kirdi. (Bloomberg HT)

» Kremlin: Sartlar olusursa iki lider goriisebilir. Kremlin S6zclisi Dmitry Peskov, Rusya’nin
Vladimir Putin ile Volodymyr Zelenskiy arasinda bir gériisme yapilma ihtimalini reddetmedigini
fakat bunun ancak Uzerinde anlasilan konular kadida dokildikten sonra gerceklesebilecedini
belirtti. (Bloomberg HT)

> Reel efektif doviz kurunda yatay seyir. TCMB verilerine gore reel efektif ddviz kuru endeksi,
TUFE bazinda Mart'ta bir énceki aya kiyasla 0,09 puan artarak 54,01'e gikti. Endeks, Subat'ta 53,92
diizeyinde bulunuyordu. Bu dénemde Yi-UFE bazinda reel efektif déviz kuru endeksi de 2,52 puan
artisla 76,13'ten 78,65'e yiikseldi. TL'nin dederi, Mart'ta 2021'in ayni ayina gére TUFE bazinda
11,24 puan, Yi-UFE bazinda ise 0,07 puan azaldi. (Bloomberg HT)

» ABD Cin ile ticarette 'bosanmay!' diisiinmiiyor. ABD Ticaret Temsilcisi Katherine Tai Cin ile
ticari iliskilerinde ayrismak yerine dunyanin en blUylk 2 ekonomisi arasindaki iliskileri yeniden
dizenlemek istediklerini belirtti. (Bloomberg HT)

» TCMB: Emtia fiyatlarindaki artis jeopolitik gelismelerle belirginlesti. TCMB %60'I asan
enflasyonla ilgili dederlendirmesini yayimladi. Raporda tlketici yillik enflasyonundaki artisin alt
gruplar geneline yayildidi, emtia fiyatlarindaki artisin jeopolitik gelismelerle belirginlestigi ifade
edildi. KDV indirimlerinin etkilerine de atifta bulunuldu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

06 Nisan Carsamba

Beklenti
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Mart 50,1
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Mart 50,2
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Sub -0,20% 1,80%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillhk) Sub 7,30%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Sub 0,60% 0,20%
Euro Bdlgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillk) Sub 9,10% 7,80%

07 Nisan Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 08:00  Oncii Géstergeler Endeksi (Oncii) Sub 102,5

Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Sub -0,20% 2,70%
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Sub 1,80%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Ayhk) Mart 0,50%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillik) Mart 10,80%
ABD 15:30 issizlik Bagvurulari Haftalk 200K 202K

Tirkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Mart 55,5MIr

08 Nisan Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (Yen) Sub 1,437TIn -1,189TIn
Japonya 08:00  Tuketici Glven Endeksi Mart 35,2
Tirkiye 10:00  1SO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Mart 55,2
Tarkiye 10:00  Yil Sonu TUFE Beklentisi Nis 40,47%
Euro Bolgesi 13:00 Konut Fiyatlar 4. Ceyrek 3,30%
Euro Bolgesi 13:00 Konut Fiyatlar (Yillik) 4. Ceyrek 8,80%

11 Nisan Pazartesi

Beklenti
Cin 04:30  TUFE (Aylik) Mart 0,30% 0,60%
Gin 04:30  TUFE (Yillik) Mart 0,90% 0,90%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Mart 0,50%
Gin 04:30  UFE (Yillik) Mart 8,70% 8,80%
Ingiltere 09:00  GSYH (Aylik) Sub 0,80%
Ingiltere 09:00 GSYH (Yillik) Sub 10,00%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Sub 0,70%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Sub 2,30%
Ingiltere 09:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) Sub -16,16B
Tarkiye 10:00 Cari islemler Dengesi (USD) Sub -7,25Mir -7,11Mir
Turkiye 10:00 MD issizlik Orani Sub 11,40%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye 13:00 OECD Oncii Géstergeler Endeksi Mart 101,6
12 Nisan Sah

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 UFE (Aylik) Mart 0,60% 0,80%
Japonya 02:50  UFE (Yillik) Mart 9,30%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Ayhk) Mart 0,90% 2,50%
Almanya 09:00  TUFE (Final-Yillik) Mart 5,10% 7,30%
Ingiltere 09:00 Issizlik Orani Sub 4,00% 3,90%
Tlrkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Sub -1,50%
Tlrkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yilhk) Sub 7,90%
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Sub -2,40%
Tlrkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Sub 9,70% 7,60%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Nis 10 -39,3

ABD 15:30  TUFE (Aylik) Mart 1,10% 0,80%
ABD 15:30  TUFE (Yillik) Mart 8,30% 7,90%
ABD 21:00 Hazine Bitge Dengesi (USD) Mart -49,5B -217B

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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