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Sektor Kimya Petrol Plastik
Fiyat (Son Kapanis) 43,46
Son 1 Yil En Yiiksek 45,90
Son 1 Yil En Dusuk 14,00
Piyasa Dederi mn TL 14.070
Fiili Dolasim % 36,30

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 20,92 29,50 26,78 177,00
uUsb 15,40 12,40 11,43 120,11
Hisse Perf (XU100'e gdre) 5,53 8,22 5,60 73,37

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

AKSA 12,05 4,96 8,35 1,70
XKMYA 15,18 7,19 8,49 1,11
XU100 7,55 1,35 6,24 1,08

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 3.047 2.233 36 3.047 1.404 117
SMM 2.244 1.794 25 2.244 1.000 124
Brit satis kari 804 439 83 804 404 99
Faaliyet
Giderleri 110 67 63 110 56 95
Finansal
Gelir/Gider -133 -25 a.d. -133 -29 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 366 385 -5 366 304 20
FAVOK 734 404 82 734 380 93
Ana Ortaklik
Net Kéar 399 344 16 399 258 55
Fark Fark
Oranlar (%) 4C21 3C21  (Puan) 4C21 4C20 (Puan)
Brit kar Mariji 26,4 19,7 6,7 26,4 28,7 -2,4
EFK Marj 12,0 17,3 -5,3 12,0 21,7 -9,7
FAVOK Mariji 24,1 18,1 6,0 24,1 27,1 -3,0
Net Kér Mariji 13,1 15,4 -2,3 13,1 18,3 -5,3

www.piramitmenkul.com.tr

31.03.2022

4G21 FINANSAL ANALiz

4G21 donemi net kari onceki yilin ayni déonemine gore
%55 artarak 399,2mn TL diizeyinde gerceklesen sirketin
yilin tamamina iliskin net karl %166 artisla 1,17mir TL
oldu. Hasilat 4C21'de yillik %117, geyreklik %37 artarak
3,05miIr TL oldu. Uriin grubu bazinda akrilik elyaf,
filament ve polimerler adirhkli satis yapan sirketin
2021'de toplam satis hacmi yillik %14 oraninda artarak
330.000 ton seviyesinde gergeklesmistir. Satilan malin
maliyeti 4C21 ddéneminde bir énceki yilin ayni dénemine
gore %124, ceyreklik bazda ise %25 artarken 2021
yilinin tamaminda ise %107 artarak 6,5mir TL oldu.
2021'de maliyet artisinin blyik bélimu direkt ilk madde
ve malzeme gideri kalemindeki artistan
kaynaklanmaktadir. Esas faaliyetlerden diger
gelirler/giderler dengesi 4C20 déneminde -43mn TL iken
cari doénemde -329mn TL'ye gerileyerek karhhgi
baskilamistir. Zira net faaliyet karinin 694,2mn TL
olmasina karsin esas faaliyet karinin 365,7mn TL
oldugunu goérmekteyiz. Bu dlslistin temel nedenini kur
farki giderlerinin 4C21'de yilhk %%486°lik artis 1,32mir
TL'ye yukselmesi olusturmaktadir. 2021/12 déneminde
127mn TL vergi geliri elde edilmis olup yiksek finansman
gideri dengelenmistir. Karlilik marjlarini inceledigimizde,
4C21 doéneminde yillik bazda duslis dikkat gekmekle
birlikte net kar marji ve esas faaliyet kdr marji hem
ceyreklik hem vyilhk bazda dusmustir. 2021/12
doéneminde net kar marji %13,1, esas faaliyet kar marj
%12, FAVOK marji ise %24,10 olmustur. 2021 yilinin
tamaminda sirasiyla %13,98, %14,93, %20,39 olup diger
faaliyet giderlerinden kaynakli baski yillik rakamlara da
yansimistir. Sirketin bir onceki geyrede gore net borcu
1,16mir TL'den 139mn TL'ye dismesine karsin nakit ve
nakit benzeri varliklari 2,2mir TL artis ile 2,8mir TL
olmustur. 4C21 dénemi itibari ile yabanci para net varhk
pozisyonu 123,7mn TL olarak hesaplanan sirket ithalatg
konumundadir. Piyasa garpanlarini dederlendirdigimizde
sirketin sektor ortalamalarina paralel fiyatlandigini
gormekteyiz. Kimya sektérinde hammadde ve navlun
fiyatlarindaki artislar ve makroekonomik kosullardaki
bozulmalarin yani sira déviz kurunun dalgali olmasi
sebebiyle sirketin bu durumdan olumsuz etkilenmesi s6z
konusu olabilmektedir. Buna karsin Avrupa’da yasanan
akrilik Elyaf arzinin diismesi ve artan navlun problemleri,
Kovid-19 pandemi kisitlamalarinin da kalkmasi sektér
ivme kazanmistir. Ayrica sirketin Avrupa’daki en blylk
rakibi olan firmanin faaliyetlerini durdurma karar
almasiyla birlikte yakin pazara olan talebin blyuk
cogunlugunu ele gecirmesini sirket acisindan olumlu
gbérmekteyiz. Sirketin 4C21 dbénemi finansallarini _nétr
olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

AKSA 43,46 43,28 41,46 37,82 43,92 H 45,90 H H

Hisse, kisa vadeli ylikselen kanal etkisinde fiyatlanmakta olup hacim indikatéri son glinlerde genele goére
yuksek seyretmektedir. Teknik agidan ylkselen kanal direnci (43,92) gecilmesi durumunda yukari yoénli
hareketler devam edebilir, ilk etapta tarihi zirve seviyesi (45,90) gliindeme gelebilir. Geri gekilmelerde kisa
vadeli yonde takip ettigimiz 5 glinlik AO (kirmizi) 43,28 destegdini 6nemsemekteyiz. Sonraki 6nemli seviyeler
olarak yatay trend destedi (41,46) ve kisa vadeli yiikselen kanal destegi (37,82) takip edilebilir. indikator
bazinda inceledigimizde, kisa vadeli indikatorler negatif konumda bulunurken orta vadeli yénde takip ettigimiz
MACD indikatori sifir seviyesinin lzerinde fiyatlanmaktadir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
AKSA 43,28 39,40 36,80 30,28 71,50 120,98 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34
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Arastirma Uzmani
02123953213
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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