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KRDMD 15,37 4.813,47
THYAO 28,12 2.204,17
EREGL 33,52 2.080,76
SASA 58,55 1.933,13
SISE 14,31 1.910,20

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Haftanin son islem giinlinde Asya piyasalarinda yon arayisinin
devam ettigini gérmekteyiz. Bu sabah Japonya ve Gliney Kore'de yatay bir seyir hakim;
Hong Kong ve Cin ana kara endekslerinde negatif ayrisma goérilmektedir. Cinli teknoloji
sirketlerindeki diistis Asya endekslerinin kayiplarinda etkili olmaktadir. ABD endeksleri
gini glgla yukseliglerle kapatmasinin ardindan vadeliler hafifge artida seyretmektedir.
Buglin kiresel veri takviminde Ingiltere’de perakende satislar, Almanya‘da Ifo
endeksleri ve ABD’de Michigan Tuketici Gliven Endeksi izlenecek. Tirkiye’de mart ayina
iliskin Iktisadi Yénelim Istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) ile imalat
Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) yayinlanacak. Mevsimsellikten arindirilmis RKGE
subatta bir dnceki aya gére 2 puan azalarak 109,9 dederini almisti. Borsa Istanbul’da
giind sinirh bir distsle kapatan BIST100 Endeksi'nde teknik olarak pozitif gérinim
devam etmektedir. Gosterge endeksin glne yatay bir baslangic yapmasini
beklemekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endekslerinde din karisik bir gérinim hakim
oldu. FTSE 100 Endeksi yatay alici, DAX Endeksi’'nde sinirh saticili bir seans gergeklesti.
CAC 40 Endeksi %0,39 disti. Gin boyunca dinya genelinde PMI rakamlari agiklandi.
Euro Bdlgesi'nde yliksek enflasyon ve Rusya’nin Ukrayna'yi isgali PMI verilerine yansidi.
imalat ve hizmet PMI'lan Mart ayinda gerilese de piyasa beklentisinin (izerinde
gerceklesti. ABD hisse endeksleri %1’in lzerinde artis kaydederken Nasdaq Bilesik
Endeksi %1,93 artis ile ylkselise 6nculik etti. ABD'de cari islemler agigi 2021 yilinin
tamaminda %33 artarak 821,6mIr USD ile rekor diizeye yikseldi. Ulkede issizlik
maasina basvuranlarin sayisi gegen hafta 28 bin diiserek 187 bin ile 1969'dan bu yana
en distk seviyeye geriledi. EUR/USD paritesi 1,10 seviyesinin hemen altinda islem
goérirken Dolar Endeksi (DXY) 98,8 puana yulkseldi. ABD 10 yillik Hazine tahvili getirisi
7,9bp artarak %?2,37’ye ulasti. Glvenli liman talebinin stirmesiyle dederli metallerden
ons altin 1.962 USD olarak gtini tamamladi. Brent Petrol, %1,43 oraninda diserek varil
basina 116 USD’ye geriledi.

BIST100 Endeksi giin ortasindan itibaren etkili

olan satislarin etkisiyle %0,32

gerileyerek ginl 2.176,2 puan diizeyinde tamamladi. Kur hafta basindan bu yana yatay
kanal igerisinde kalmaya devam ediyor. Gram altin ise ons altindan destek bularak 933
TL'ye yukseldi. TCMB'nin brit rezervleri gectigimiz hafta 108,7mlr USD seviyesine
gerileyerek dasts edilimini stirdarda.

Tsi Donem Beklenti Onceki
ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Sub -0,80% 1,90%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Sub 6,20% 9,10%
Tarkiye 10:00 Hizmet Sektéri Guven Endeksi Mart 118,7
Tlrkiye 10:00 MA Reel Kesim Gliven Endeksi Mart 109,9
Tarkiye 10:00 MA Kapasite Kullanim Orani Mart 77,2
Almanya 12:00 IFO is Ortami Endeksi Mart 93,5 98,9
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Aylk) Sub 1,00% -5,70%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislar (Yillik) Sub -9,50%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Gliven End. (Final) Mart 59,7 61,7

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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" ANHYT " 25.03.2022 H 6,54 H 1,0233 H 0,9209 H 440.000 "

Sirket Haberleri

> Girigim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Akedas Elektrik Dagitim A.S. tarafindan
24.03.2022 tarihinde gergeklestirilen *'10 Kalem Daditim Trafosu Almi Isi" ihalesine katiimis ve en
avantajli fiyati vererek, ihalede 1. olmustur. Ihalede teklif edilen toplam bedel 1,18mn USD'dir.

» LDR Turizm A.S.: (KAP) Sermaye Piyasasi Kurulu, LDR Turizm A.S.'nin hisse basina 18,65 TL'den
halka arzina onay vermistir.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 24.02.2022 ile 24.03.2022 tarihleri arasinda uygulanan agida satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 25.03.2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir. (KAP)

» Giinliik vaka sayisi 16 bin 894. Tirkiye'de son 24 saatte 298.461 Kovid-19 testi yapildi, 16.894
kisinin testi pozitif gikti, 77 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg HT)

> Kuroda: Politikada degisimi yen degil, enflasyon tetikler. Japonya Merkez BankasI Baskani
Kuroda zayiflayan yen nedeniyle para politikasinda degisiklige gitmeyeceklerini, enflasyonun
seyrinin 6nemli olacagini bildirdi. (Bloomberg HT)

» Biden: Rusya kimyasal silah kullanirsa karsilik veririz. ABD Baskani Joe Biden, Rusya’nin
Ukrayna'da kimyasal silah kullanmasi durumunda karsilik vereceklerini ve bu karsihdin da kimyasal
silahin kullanim sekline bagh olacagini soyledi. (Bloomberg HT)

» G7, Rusya’yl niikleer silah konusunda uyardi. G7 l(lkelerinin liderleri, Rusya'ya ydnelik
ekonomik ve mali yaptinmlarin tam olarak uygulanmasinda kararli olundugunu bildirdi.
Gerektiginde ek 6nlemleri uygulamaya hazir olunduguna isaret edilen bildiride, Rusya'nin niikleer
tesisleri tehlikeye atan her tirllu faaliyetten kaginmasi, kimyasal, biyolojik ve nikleer silahlarin veya
ilgili malzemelerin kullanilmamasi gerektigi uyarisinda bulunuldu. (Bloomberg HT)

> ABD'de dayanikli mal siparisleri Subat'ta geriledi. ABD Ticaret Bakanhgi, Subat ayina iliskin
dayanikli mal siparisleri verilerini agikladi. Buna gére, dayanikli mallara ydnelik siparisler, Subat'ta
bir 6nceki aya kiyasla %2,2 azalarak 271,5mlr USD’ye geriledi. Nisan 2020'den bu yana en blyuk
dislst gosteren dayanikli mal siparislerinin %0,5 azalmasi 6ngériliyordu. (Bloomberg HT)

» AMB: Rusya-Ukrayna savasi ekonomik toparlanmayr yavaslatacak. Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) aylik ekonomi bilteninde, Rusya-Ukrayna savasinin Euro Bdlgesi'nde ekonomik
toparlanmayi yavaslatarak 6nemli sonuglara neden olacadi belirtildi. (Bloomberg HT)

> ABD’nin cari aciginda rekor artis. ABD Ticaret Bakanlidi, 2021 yili Ekim-Aralik donemine iliskin
cari islemler dengesi verilerini agikladi. Buna goére, Ulkenin cari islemler agigi, gegcen yilin 4.
ceyredginde bir 6nceki ceyrede kiyasla %0,9 azalarak 217,9mlIr USD oldu. Beklenti 218mlIr USD
olmasi yonindeydi. ABD'de 2021'in 3. geyredine ait cari acgik verisi de 214,8mir USD’den 219,9mir

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




USD’ye revize edildi. Ulkenin cari aciginin GSYH'ye orani ise 4. ceyrekte %3,6 olarak hesaplandi.
ABD'nin cari acgigi, 2021 genelinde ise %33,4 artarak 821,6mlr USD’ye gikti. (Bloomberg HT)

> ABD’den Rusya’ya yeni yaptirnmlar. Beyaz Saray, aralarinda Rusya'nin en blylk bankasi
Sberbank'in Baskani'nin da bulundugu 400'den fazla Rus elit, Duma Uyesi ile savunma sirketine
Ukrayna savas! baglaminda yeni yaptirimlar getirildigini duyurdu. (Bloomberg HT)

» NATO Genel Sekreteri Stoltenberg: Rusya'ya yaptirhbmlar devam edecek. NATO Genel
Sekreteri Stoltenberg Rusya’ya yaptinmlarin devam edecedini bildirdi. Stoltenberg Cin’in Rusya‘ya
destek vermemesi gerektigini, bariscil ¢c6zim icin caba harcamasi gerektigini soyledi. Stoltenberg
ayrica NATO liderlerinin savunma bltge taahhtlerini artiracagini belirtti. (Bloomberg HT)

> FED’den Kashkari 7 faiz artisi1 bekliyor. Minneapolis FED Baskani Neel Kashkari, enflasyonun
cok ylksek seyrettigini bu nedenle bu sene 7 faiz artisindan yana oldugunu séyledi. (Bloomberg
HT)

> ABD’'de issizlik maasi basvurulari 1969'dan beri en diisiik seviyede. ABD’de Calisma
Bakanhdi'nin verilerine gore issizlik maasi basvurulari 19 Mart'ta sona eren haftada 28 bin azalarak
187 bine geriledi. Ekonomistlerin medyan tahmini 210 bindi. Bu, 1969 yilindan beri goériilen en
duslk seviye olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

» TCMB rezervlerinde gerileme devam ediyor. TCMB tarafindan yayinlanan verilere goére 18 Mart
haftasinda briit rezervler 108,7miIr USD’ye geriledi. Bir énceki hafta bu rakam 108,9mlr USD’ydi.
Net rezervlerde ise net rezervi 15,9mlir USD’den 17,2mlr USD’ye ylkseldi. 18 Mart haftasinda swap
hari¢ net rezervler -43,9mlIr USD’den -45,3mIr USD'ye cikti. (Bloomberg HT)

> Severstal kupon 6demesini yapamayan ilk Rus firmasi oldu. Celik imalatgisi Severstal doviz
cinsinden tahvilin kupon 6demesini gergeklestiremeyen ilk Rus firmasi oldu. (Bloomberg HT)

» TCMB: Para politikasinda liralasma odakh yaklasim siirecek. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) Mart ayina iliskin Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinde TL’lesme odakli yaklasimin
slirecedini belirtti. (Bloomberg HT)

> Almanya Rusya'ya enerji ambargosuna hazir degil. Alimanya Ekonomi ve iklimi Koruma
Bakani Robert Habeck, Ulkesinin Rusya'ya enerji konusunda ambargo uygulamaya hazir olmadigini
bildirdi. (Bloomberg HT)

> AB'de yeni aracg satisi 8. ayda da geriledi. Avrupa Birligi'nde yeni ticari arag tescilleri, Subat
ayinda gecen yilin ayni dénemine gdre %15,7 diserek 131.874'e indi. (Bloomberg HT)

» Euro Bolgesi‘nde imalat PMI Mart'ta geriledi. S&P Global verilerine goére Euro Bdlgesi'nde
imalat sektort PMI endeksi Mart'ta 57 oldu. Beklenti 56’ydi. Hizmet PMI endeksi 54,8’e, bilesik PMI
endeksi 54,5’e geriledi ancak tahminleri asti. Avrupa’nin en blyuk ekonomisi Almanya’da 6ncl
bilesik PMI 54,6'ya geriledi ancak tahminleri asti. Beklenti 53,8'di. Ulkede imalat PMI 57,6%a,
hizmet PMI da 55’e geriledi. (Bloomberg HT)

» Kuzey Kore'den endise verici fiize denemesi. Giiney Kore ve Japonya, Kuzey Kore'nin yeni bir
fuze denemesi yaptidini belirterek bu denemenin kitalararasi balistik flize olabilecedini agikladilar.
(Bloomberg HT)

> Ingiltere'nin hedefinde Rus altin rezervleri var. ingiltere Bagbakani Boris Johnson, Rusya'nin
altin rezervlerine ulasmasini engellemek Uzerinde calistiklarini ve ne kadar baski uygulanirsa bu
savagsin o kadar kisa silirecegini diisindtgun belirtti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Kavcioglu: Enerji disi UFE, TUFE'ye biiyiik 6lciide yansidi. TCMB vyatirimc sunumunda
bélgesel catismadan dolay! Tarkiye'nin Rusya’ya ihracatinin yariya yakin azaldidini, Ukrayna’ya
ihracatin ise sifilandidi belirtildi. Yatirimcilar ile videokonferans aracilidi ile bir araya gelen TCMB
Baskani Sahap Kavcioglu, yénetilen/ydnlendirilen enerji kalemleri disinda Uretici fiyatlarinin tiketici
fiyatlarina blyuk 6lglide yansidigini belirtti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

25 Mart Cuma

Beklenti  Onceki

Ingiltere 03:01 GFK Tuketici Gliven Endeksi Mart -30 -26
ingiltere 10:00 Perakende Satiglar (Aylik) Sub -0,80% 1,90%
ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Sub 6,20% 9,10%
Turkiye 10:00 Hizmet Sektorid Glven Endeksi Mart 118,7
Tuarkiye 10:00 MA Reel Kesim Giiven Endeksi Mart 109,9
Turkiye 10:00 MA Kapasite Kullanim Orani Mart 77,2
Almanya 12:00  IFO Is Ortami Endeksi Mart 93,5 98,9
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglar (Aylik) Sub 1,00% -5,70%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislan (Yillik) Sub -9,50%
ABD 17:00 Michigan Tlketici Gliven Endeksi (Final) Mart 59,7 61,7

28 Mart Pazartesi

Beklenti  Onceki

Almanya 10:00 Konut Fiyatlan 4. Ceyrek 12,00%
Almanya 10:00 Konut Fiyatlari (Yillhk) 4. Ceyrek 4,20%
ABD 15:30 Onci Mal Ticaret Dengesi (USD) Sub -107,6B
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Mart 14
29 Mart Sal

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 issizlik Orani Sub 2,70% 2,80%
Almanya 09:00 GFK Tlketici Gliven Endeksi Nis -6,3 -8,1

Tirkiye 10:00  Hizmet UFE (Aylik) Sub 13,09%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Sub 71,63%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Ocak 0,90%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillik) Ocak 18,80%
ABD 17:00 CB Tiketici Glven Endeksi Mart 108 110,5

ABD 17:00  JOLTS Acilan is Sub 11,26M

30 Mart Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Aylik) Sub -1,90%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Sub 1,40% 1,60%
Tarkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Mart 98,2
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gérinim Endeksi Mart 113,1 114

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Gliven Endeksi Mart -8,8 -8,8

Almanya 15:00  TUFE (Onci-Aylik) Mart 0,90% 0,90%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yillik) Mart 5,10% 5,10%
ABD 15:15  ADP Ozel Sektér Istihdami Mart 400K 475K
ABD 15:30 PCE 4. Ceyrek 6,30%
ABD 15:30  Cekirdek PCE 4. Ceyrek  4,50% 5,00%
ABD 15:30 GSYH (Final) 4. Ceyrek 7,10% 7,00%

31 Mart Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Sub -0,80%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Sub -0,50%
Cin 04:00 NBS Bilesik PMI Mart 51,2

Cin 04:00 NBS Hizmet PMI Mart 51,6

Cin 04:00 NBS imalat PMI Mart 50,2

Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) Sub 1,80% 2,00%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Sub 9,80% 10,30%
ingiltere 09:00  Cari islemler Dengesi (GBP) 4, Ceyrek -24,44B
Ingiltere 09:00 GSYH (Final) 4. Ceyrek 1,00%
ingiltere 09:00 GSYH (Final-Yillik) 4. Ceyrek 6,50%
Tuarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Sub -8,1Mir
Almanya 10:55 MD Issizlik Orani Mart 5,10% 5,00%
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Sub 6,70% 6,80%
ABD 15:30  Issizlik Basvurulari Haftalik 187K

ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Aylik) Sub 0,50% 0,00%
ABD 15:30  Kisisel Tuketim (Ayhk) Sub 0,60% 2,10%
ABD 15:30  PCE (Aylik) Sub 0,60%
ABD 15:30  PCE (Yillik) Sub 6,10%
ABD 15:30  Cekirdek PCE (Aylik) Sub 0,50% 0,50%
ABD 15:30  Gekirdek PCE (Yillik) Sub 5,10% 5,20%
ABD 16:45 Chicago PMI Mart 56,3

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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