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24.03.2022 Persembe

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Hazar Boru Hatti'ndaki kesintilerin petrol arzina iliskin
endiselere eklenmesinin ardindan kiiresel piyasalar yon arayisinda. Enerji fiyatlarinda
ylksek volatilite slirerken bu sabah Asya piyasalarinda risk istahinin sinirli kaldigini
gormekteyiz. Japonya hisse senedi endeksleri yataya yakin, Hong Kong, Cin ve Gliney
Kore endekslerinde sinirli saticili bir seyir izlenmekte. Bugiin Asya, Avrupa ve ABD’de
PMI rakamlar ile ABD’de subat ayi dayanikli mal siparisleri takip edilecek. Borsa
Istanbul’da giinii bir miktar diisiisle kapatan BIST100 Endeksi’‘nde kisa vadeli yiikselis
trendi devam ediyor. Gosterge endeksin kiresel piyasalardaki dusik risk istahi
nedeniyle sinirli satislarla baslamasini beklemekteyiz. Teknik olarak 2.200 direncinin
altinda kapatan endeks 2.175 destegini hedefleyebilir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri genelinde %1‘in lizerinde dusus
gergekleserek negatif gériinim ortaya kondu. ABD tarafinda da hisse endeksleri %1'in
Uzerinde paralel bir disls kaydetti. Ingiltere’de FTSE 100 Endeksi ise %0,22 ile gérece
sinirh kayip yasadi. Ingiltere’de artan enerji ve gida maliyetlerinden kaynakl olarak
tlketici enflasyonu Subat ayinda yillik bazda %6,2'ye yikselerek son 30 yilin en
yiikseginde kalmaya devam etti. ilgili dsSnemde piyasa beklentisini asan TUFE, Ocak
ayinda %5,5 ile rekor kirmisti. EUR/USD paritesi %0,21'lik distse karsin 1,10
seviyesinin Uzerinde kalmayi basardi. Akabinde Dolar Endeksi (DXY) 98,6 puandan
islem gordi. ABD 10 yillik tahvil getirisi bir 6nceki gin kaydettigi 9,1bp’lik artisin
tamamini geri alarak %2,30'un hemen altina geriledi. Ukrayna savasinin enflasyonist
etkisi glvenli varliklara olan talebin korunmasina neden olmakta. Zira ons altin hafta
ortasinda %1,32 oraninda dederlenerek 1.947 USD'’ye ylkseldi. Brent Petrol ise arz
kaynakl endiseler ile %6'nin Gzerinde artarak varil basina 118 USD'yi buldu.

BIST100 Endeksi diin %0,26 ile kiiresel borsalara kiyasla sinirli diisse de bir haftalik
artis serisini bozarak 2.183,1 puana gerilemis oldu. USD/TRY kuru yatay alicil

fiyatlanirken paritedeki disisten dolayr EUR/TRY kuru %0,18 geriledi. Gram altin, 10
TLlik deder artisi ile 926 TL'ye yiikseldi. TUIK'in Mart ayina iliskin agikladigi verilere
gore tiketici gliven endeksi aylik bazda 1,3 puan artarak 72,5 oldu. TUIK, Ocak ayinin
dis ticaret endekslerini de yayimladi. Buna gore dis ticaret haddi 24,7 puan azalarak
72,8 ile tarihi dislik seviyeye geriledi. Dis ticaret haddinin 100’Un altinda seyretmesi
ihracat fiyatinin ithalatin altinda kaldigini gosteriyor.

Donem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven End. Mart 173,4
Almanya 11:30 Bilesik PMI (Oncii) Mart 53,7 55,6
Almanya 11:30 Hizmet PMI (Oncii) Mart 54 55,8
Almanya 11:30 Imalat PMI (Onci) Mart 55,8 58,4
Euro Bélgesi 12:00 Bilesik PMI (Oncii) Mart 53,3 55,5
Euro Boélgesi 12:00 Hizmet PMI (Oncii) Mart 54,3 55,5
Euro Bolgesi 12:00 imalat PMI (Onci) Mart 55,5 58,2
Ingiltere 12:30 CIPS Bilesik PMI (Oncii) Mart 58 59,9
ingiltere 12:30 CIPS Hizmet PMI (Oncil) Mart 58 60,5
Ingiltere 12:30 CIPS imalat PMI (Oncii) Mart 57 58
ABD 15:30 Dayanikh Mal Sip. (Aylik-Oncii) Sub -0,50% 1,60%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 210K 214K
ABD 16:45 Bilegik PMI (Oncii) Mart 55,9
ABD 16:45 Hizmet PMI (Oncii) Mart 56,5 56,5
ABD 16:45 imalat PMI (Oncii) Mart 57 57,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT,Pozitif): (KAP) Yonetim Kurulu’nun 1 TL nominal dederli paya
briit 1,0233 TL kar pay! dagitim teklifi kesinlesen hak kullanim tarihi 25.03.2022 olmak lizere genel
kurul tarafindan onaylanmistir.

> Birlesim Mihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Gaziantep Entegre Sadglik Kampusu
Projesi kapsaminda Sirket ve badli ortakhdi Erde Mihendislik A.S. ihaleye teklif vermis olup,
isveren RMI Rénesans Medikal Taahhiit insaat A.S., asagida detaylari verilen ihalenin lehlerine
sonuglandigini bildirmistir. Birlesim Muihendislik, mekanik tesisat isleri icin 10,32mn Euro+KDV,
98,28mn TL+KDV, Erde Mihendislik, elektrik tesisat isleriigin 9,2mn Euro+KDV, 82,93mn
TL+KDV Gaziantep Entegre Sadghk Kamplsl Projesi kapsaminda Sirket ve bagli ortakhdinin
imzalayacagi sbzlesme bedeli giincel kurla toplam 590,41mn TL (KDV Dahil)'dir. isveren ile
s6zlesme gérismelerine baglanmistir. Is siiresi 14 ay olarak planlanmistir.

> Kontrolmatik Teknoloji (KONTR,Pozitif): (KAP) Sirket, Cenergo LLC firmasindan, Ozbekistan
Siriderya'da kurulacak 220Mw Dodalgaz Kombine Cevrim Santaraline ait 220kV Guzal Substation
projesi kapsaminda vergiler harig 2,35mn USD tutarinda siparis almistir.

> Orge Elektrik (ORGE,Pozitif): (KAP) Sirketin, Istanbul ilinde insasi devam etmekte olan istanbul
Yeni Havalimani-Halkali Metro Projesi'nin Kayasehir ve Olimpiyatkdy Istasyonlari Elektrik Isleri'nin
yapimina yonelik olarak verdigi 2,7mn Euro+KDV tutarindaki teklifin kabul edildigi ve ihalenin
Sirket lehine sonuglandidi isveren Cengiz-Kolin-Kalyon-Ozgiin Yapi istanbul Yeni Havalimani-Halkal
Metro Hatti Yapim Ortaklidi tarafindan Sirkete bildirilmistir. isveren ile sézlesme gériismelerine
baslanmistir. Isin 400 giinde bitiriimesi planlanmaktadir.

Ekonomi Haberleri

> Giinliikk vaka sayisi 17.161. Tirkiye'de son 24 saatte 301.014 Kovid-19 testi yapildi, 17.161
kisinin testi pozitif cikti, 84 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg HT)

> BIST 50'de bugiin de aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 24.02.2022 ile 23.03.2022 tarihleri arasinda uygulanan agida satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 24.03.2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir. (KAP)

> Dovizden doniisiimlii KKM biiyiikliigii 321milr TL oldu. Hazine ve Maliye Bakanhgi kur
korumali mevduat Urunuyle ilgili agiklama yayimladi. Agiklamada 22 Mart itibariyle 270mir TL'si
Hazine destekli ve 321mlr TL'si TCMB destekli dévizden/altindan dénlisimli olmak Uzere toplam
591mlr TL'lik blylklige ulastigi belirtildi. Bakanlk'tan yapilan acgiklamada ilk édemelerin de 23
Mart itibariyle gergeklestirildigi duyuruldu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Petrolde kritik giin. Petrol piyasasinda dikkatler Briiksel'e cevrildi. ABD Baskani Joe
Biden'In NATO ve G7 zirvelerinde Rusya'ya yeni yaptirimlarn giindeme getirmesi beklenirken, petrol
fiyatlarindaki artis ivmesi de devam etti. (Bloomberg HT)

> AB, ABD'den gaz tedarikinde oOncelik istiyor. Avrupa Birligi (AB), ABD'den sivilastiriimis
dodalgaz (LNG) tedarikinde 6ncelik talep edecek. (Bloomberg HT)

> Rusya'da borsa 33 hisseyle yeniden aciliyor. Rusya Merkez Bankasi'ndan yapilan agiklamada,
Ukrayna savasiyla birlikte 28 Subat'tan beri kapali olan Moskova Borsasi'nin 24 Mart itibariyle
aralarinda Gazprom ve Sberbank'in da oldudu 33 hisse ile islemlere yeniden acilacagi belirtildi.
(Bloomberg HT)

> AB'den Tiirkiye'ye 430mn Euro’luk destek hazirhigi. Avrupa Birligi, Turkiye'deki tarim ve kirsal
kalkinma programlarina 2027 yilina kadar toplam 430mn Euro’luk destek saglayacak. (Bloomberg
HT)

> Cleveland Fed Baskanindan 50 baz puan faiz artisina destek. Cleveland Fed Baskani Loretta
Mester, 40 yilin zirvesinde seyreden enflasyonu dizginlemek amaciyla bu yil bazi toplantilarda 50
baz puanlik faiz artisindan yana oldugunu séyledi. (Bloomberg HT)

» ABD'de yeni konut satislar 2. ayda da diistii. ABD'de yeni konut satislari Subat ayinda %?2
diserek yilliklandirilmis bazda 772 bin oldu. Ekonomistlerin medyan tahmini 810 bindi. Ortalama
konut fiyatlan yillik bazda %10,7 artarak 400.600 USD’ye yikseldi. Ocak ay! verisi ise 801 binden
788 bine revize edildi. (Bloomberg HT)

> Ingiltere 2022 yili biiyiime tahminini diisiirdii. ingiltere Maliye Bakani Rishi Sunak Ukrayna'da
devam eden savasin ekonomik toparlanma Uizerinde risk olusturdugunu belirterek blylme
tahminini distrduklerini acgikladi. Sunak ayrica artan yasam maliyetleri nedeniyle akaryakittan
alinan verginin de 5 sent indirilecegini acikladi. (Bloomberg HT)

> AB, dogalgazi garantilemek istiyor. Avrupa Birligi (AB), Uye Uulkelerdeki yer alti dogalgaz
depolarinin gelecek kis aylarina kadar doldurulmasini zorunlu kilacak yasal diizenlemeyi hazirladi.
(Bloomberg HT)

» Putin: Dost olmayan iilkeler Rus gazi igin RUB ile 6deme yapmali. Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin, ABD ve Avrupa Birligi'ne (AB) mal tedarikinde 6demeyi USD veya Euro ile almanin
artik anlamsiz oldugunu belirterek, “Dost olmayan ulkelere dodal gaz satisinin 6édemelerinde Rus
RUB'sine gegmeyi planliyoruz.” dedi. (Bloomberg HT)

> FED Baskani Powell'dan dijital para degerlendirmesi. FED Baskani Jerome Powell BIS
Inovasyon Zirvesi'nde "Dijital Diinyada Merkez Bankasi Yoneticileri icin Ortaya Cikan Zorluklar"
bashkl panelde yaptigi konusmada dijital paralara karsi regilasyonlarin yetersiz oldugunu soyledi.
Powell dijital para birimlerine iliskin yeni kurallar, yasalar ve yeni bir gergceve olusturulmasi
gerektigini kaydetti. (Bloomberg HT)

> Scholz: Avrupa Rus enerjisine bagimlihigin1 bir giinde bitiremez. Almanya Basbakani Olaf
Scholz, Avrupa'nin Rusya'ya olan enerji bagimliligini bir anda bitiremeyecedini boyle bir kararin
Rusya'dan daha cok kita devletlerine zarar verecedine vurgu yapti. (Bloomberg HT)

> Dis ticaret haddi tarihi diisiik seviyede. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Ocak ayina iliskin dis
ticaret endekslerini acikladi. Buna gore dis ticaret haddi, 24,7 puan azalarak, Ocak ayinda 72,8 ile
tarihi disuk seviyeye geriledi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Ingiltere'de enflasyon yeni rekor kirdi. ingiltere Istatistik Ofisi'nin verilerine gore enflasyon
Subat ayinda artan enerji ve gida maliyetleriyle yillik bazda %6,2'ye ylikselerek Mart 1992'den beri
en ylUksek seviyeye cikti. Ekonomistlerin medyan tahmini %6'ydi. Enflasyon Subat'ta aylik bazda
da %0,8 artarak %0,6'lik tahminleri asti. Bu, 2009'dan beri gorilen en blyuk artis olarak kayda
gecti. (Bloomberg HT)

> Beyaz esya satislarinda diisiis siiriiyor. TURKBESD verilerine gére, Subat ayinda 6 ana Urinde
ic pazar satiglan bir 6énceki yila goére %7 disusle 735.488 oldu. 6 ana Urinde beyaz esya Uretimi
%1 artisla 2,95mn adet olurken, ihracat yillik %14 artisla 2,2mn adet olarak kaydedildi. Buna gore
Subat'ta 6 ana Urinde ithalat %73 dlsusle 21.398 adet oldu. (Bloomberg HT)

> Issizlik 2021'de %12 oldu. TUIK Isglicli Istatistikleri, 2021 verilerine gére, 15 ve daha yukari
yastaki kisilerde igsiz sayisi 2021 yilinda bir 6nceki yila gére 121 bin kigi azalarak 3,9mn kisi oldu.
Issizlik orani ise 1,1 puanlk azalg ile %12 seviyesinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

> Tiketici giiveni Mart'ta yiikseldi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Mart ayina iliskin tiketici
guven endeksini yayimladi. Buna gbére Mart ayinda bir énceki aya gére endeks %1,9 oraninda artti.
Subat ayinda 71,2 olan endeks, Mart ayinda 72,5 oldu. (Bloomberg HT)

> Japonya, Kovid-19'a karsi kismi olaganiistii hale son verdi. Japonya'da diisiik seyreden vaka
sayllari sonrasi, Kovid-19'a karsi kismi olagantstl hali (OHAL) yurirlukten kaldirildi. (Bloomberg
HT)

EKONOMIK TAKVIM

24 Mart Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Mart 45,8
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mart 44,2
Japonya 03:30  au Jibun Bank Imalat PMI (Oncii) Mart 53,5 52,7
Tarkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Mart 173,4
Almanya 11:30 Bilesik PMI (Oncii) Mart 53,7 55,6
Almanya 11:30  Hizmet PMI (Oncii) Mart 54 55,8
Almanya 11:30  Imalat PMI (Oncii) Mart 55,8 58,4
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Oncii) Mart 53,3 55,5
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Oncii) Mart 54,3 55,5
Euro Boélgesi 12:00  imalat PMI (Oncii) Mart 55,5 58,2
ingiltere 12:30  CIPS Bilesik PMI (Onci) Mart 58 59,9
ingiltere 12:30  CIPS Hizmet PMI (Oncii) Mart 58 60,5
ingiltere 12:30  CIPS imalat PMI (Oncii) Mart 57 58

ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik-Oncii) Sub -0,50% 1,60%
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftahk 210K 214K
ABD 16:45  Bilesik PMI (Oncii) Mart 55,9
ABD 16:45  Hizmet PMI (Oncil) Mart 56,5 56,5
ABD 16:45  imalat PMI (Onci) Mart 57 57,3

25 Mart Cuma

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti  Onceki

Ingiltere 03:01 GFK Tuketici Glven Endeksi Mart -30 -26
ingiltere 10:00 Perakende Satiglar (Aylik) Sub -0,80% 1,90%
ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Sub 6,20% 9,10%
Turkiye 10:00 Hizmet Sektorid Glven Endeksi Mart 118,7
Turkiye 10:00 MA Reel Kesim Giiven Endeksi Mart 109,9
Turkiye 10:00 MA Kapasite Kullanim Orani Mart 77,2
Almanya 12:00 IFO Is Ortami Endeksi Mart 93,5 98,9
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglar (Aylik) Sub 1,00% -5,70%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislan (Yillik) Sub -9,50%
ABD 17:00 Michigan Tlketici Glven Endeksi (Final) Mart 59,7 61,7

28 Mart Pazartesi

Beklenti  Onceki

Almanya 10:00 Konut Fiyatlan 4. Ceyrek 12,00%
Almanya 10:00 Konut Fiyatlar (Yillik) 4. Ceyrek 4,20%
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Sub -107,6B
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Mart 14
29 Mart Sal

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 Issizlik Orani Sub 2,70% 2,80%
Almanya 09:00 GFK Tuketici Gliven Endeksi Nis -6,3 -8,1

Tirkiye 10:00  Hizmet UFE (Aylik) Sub 13,09%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Sub 71,63%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Ocak 0,90%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillik) Ocak 18,80%
ABD 17:00 CB Tiketici Glven Endeksi Mart 108 110,5

ABD 17:00  JOLTS Acllan is Sub 11,26M

30 Mart Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Aylik) Sub -1,90%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Sub 1,40% 1,60%
Tulrkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Mart 98,2
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gérinim Endeksi Mart 113,1 114
Euro Bolgesi 12:00  Tuketici Gliven Endeksi Mart -8,8 -8,8
Almanya 15:00  TUFE (Oncii-Aylik) Mart 0,90% 0,90%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yilhk) Mart 5,10% 5,10%
ABD 15:15  ADP Ozel Sektor Istindami Mart 388K 475K
ABD 15:30 PCE 4. Ceyrek 6,30%
ABD 15:30  Gekirdek PCE 4. Geyrek  4,50% 5,00%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 GSYH (Final) 4. Ceyrek 2,10% 7,00%
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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