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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed'in mart ayi Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
toplantisinin ardindan kiiresel piyasalardaki pozitif fiyatlamalar devam
etmektedir. Haftanin son islem glinlinde Asya piyasalarinda alis adirlikh bir
seyir gérmekteyiz. Bu sabah Japonya, Hong Kong, Cin ve Gilney Kore
endeksinde alicih bir seans hakim. Japonya Merkez Bankasi (Bol) buglin
gerceklestirdigi para politikasi toplantisinda ultra genis para politikasini
koruyup faiz hedeflerini dedistirmedi. Banka, ekonomik faaliyetler ve fiyatlar
Uzerindeki Ukrayna kaynakl yuksek belirsizlige dikkat gekti. Ayrica, bugln
aciklanan rakamlara gore Japonya’da cgekirdek enflasyon iki yilin zirvesine
ciktl. Ukrayna kriziyle ilgili yaptirimlarin etkisini hafifletmek icin olaganustu
toplanti ile 10 puanin Uzerinde faiz artinrmina giden Rusya merkez bankasi
bugiin yine toplanacak. ABD Baskani Joe Biden ile Cin Devlet Baskani Xi
Jinping Rusya-Ukrayna savasinin da aralarinda bulundugu bazi konulari
konusacaklar.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa’da din hisse endeksleri, %0,36-1,35
aralidinda dedisen oranlarda artarak pozitif gériinim ortaya koydu. FTSE 100
Endeksi %1,28 artarken CAC 40 Endeksi en distk artisi kaydeden endeks
oldu. DAX Endeksi ise %0,36 dlserek bdlgeden negatif aynsti. Hafta
basindan bu yana pozitif olan EUR/USD paritesi diin %0,5 artarak 1,11'e
ulasti. Buna karsin Dolar Endeksi (DXY) 98 puana kadar geriledi. Ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) piyasa tahminleri dogrultusunda politika faizini 25bp
arttirarak %0,75’e yikseltti. BoE, Fed'in bir énceki gin yaptigi aciklamaya
paralel olarak Ukrayna’daki savasin enflasyonu daha da ylkseltebilecedi
uyarisinda bulundu. ABD tarafinda hisse endeksleri %1’in Uzerinde artis
kaydederek pozitif gérinim sergiledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1,4bp diserek
%2,17 dizeyine geriledi. ABD’de konut baslangiglari Subat ayinda piyasa
beklentilerini asarak 2006’dan bu yana en ylksek seviye olan 1,77mn’a
yukseldi. Ayni dénemde Ulkedeki sanayi Uretimi aylik bazda %.0,5 ile
beklentilere paralel gerceklesti. Ons altin, %0,5 oraninda dederlenerek
1.937USD’ye yukseldi. Brent Petrol iki gunlik aradan sonra yeniden varil
basina 100USD seviyesini asti.

BIST100 Endeksi diin %2,14'lik kazanim kaydederek giuni 2.133,59
puandan tamamladi. USD/TRY kuru %0,45 oraninda artarken pariteden
destek bulmaya devam eden EUR/TRY kurunda %1’e varan artis gergeklesti.
Gram altin ise 12 TL dederlenerek 918 TL'ye yukseldi. Yurt iginde haftanin
onemli gelismesi olarak takip edilen PPK toplantisi sonuglandi. Buna goére
TCMB, politika faizini %14 seviyesinde tutma karari verdi. Karar metninde
baz etkisiyle enflasyonda gerileme gorilecedi ifade edilirken 2022 yilinda cari
dengenin fazla verecedi beklentisine yer verilmedi.

Onceki

Donem Beklenti

Tlrkiye 10:00 Dis Ticaret Haddi Ocak 82,80%
Tarkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Poz. (USD) Ocak -230,2Mir
Euro Bolgesi 13:00 MD Dis Ticaret Dengesi (Euro) Ocak -9,7B
ABD 17:00 2. El Konut Satiglari Sub 6,19M 6,5M
ABD 18:00 CB Oncii Gésterge. End. (Aylik) Sub 0,30% -0,30%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA): (KAP) Sirketin 01.01.2022-28.02.2022 d&énemine ait prim
Uretimi; hayat dah 403.75mn TL, hayat disi 12,76mn TL olmak tzere toplam 416,51mn TL olarak
gerceklesmistir.

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): (KAP) Sirketin 01.01.2022-28.02.2022 ddnemine ait brt
prim Uretimi, hayat dah 320,88mn TL, hayat disi 232.849 TL olmak Uzere toplam 321,11mn TL
olarak gergeklesmistir.

> Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET,Pozitif): (KAP) Sirket 17.03.2022 tarihinde Eskisehir il Saghk
Madarltaga tarafindan yapilan "36 ay sureli Saglik Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi"
ihalesine katilmistir. Yapilan ihaleye 4 sirket istirak etmis olup 6,5mn TL ile en uygun teklifi firma
vermistir.

» Mega Polietilen (MEGAP): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu’nun 17.03.2022 tarihinde yapilan
toplantisinda sirketimiz kayitli sermaye tavaninin 99mn TL'den 1mlr TL'ye artinlmasi igin SPK'na
basvuru yapilmasina karar vermistir.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 24.02.2022 ile 17.03.2022 tarihleri arasinda uygulanan aciga satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 18.03.2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir. (KAP)

> Japonya Merkez Bankasi durusunu degistirmedi. ABD ve Ingiltere merkez bankalar politika
faizlerinde artisa giderken, Japonya Merkez Bankasi para politikasi durusunu dedistirmedi. BOJ,
politika faizini %-0,10'da tutma ve 10 yil vadeli tahvilde getiriyi %0 civarinda stirdirme yontnde
karar aldi. Banka salgin etkisiyle ekonomiye iliskin 6ngorilerini asagi yonli revize etti. (Bloomberg
HT)

> ABD, Rusya ile ilgili kritik yasa tasarisini onayladi. ABD Temsilciler Meclisi, ABD'nin Rusya ve
Belarus ile normal ticari iliskilerini askiya almasini 6ngdren yasa tasarisini onayladi. (Bloomberg HT)

> Hazine 2027 vadeli tahville 2mlIr USD borglandi. Hazine ve Maliye Bakanhdi yilin 2. dis piyasa
borclanmasinda 2mlr USD'lik ihrag gergeklestirdi. S6z konusu borclanmada getiri %8,625 oldu.
(Bloomberg HT)

> Gunliik vaka sayisi 21.354. Turkiye'de son 24 saatte 319.260 Kovid-19 testi yapildi, 21.354
kisinin testi pozitif gikti, 101 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg HT)

> ABD’de sanayi liretimi Subat’ta tahminlere paralel artti. ABD'de sanayi tretimi, Subat’ta aylik
%0,5'le tahminlere paralel artti. Imalat sanayi Gretimi de Subat’ta aylik %1,2'lik ylkselis kaydetti.
S6z konusu donemde imalat sanayi Uretiminin %0,6 artmasi bekleniyordu. Ulkede, kapasite

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




kullanim orani da ayni donemde 0,3 puanlik artisla %77,6'ya cikti. Bu dénemde kapasite kullanim
oranina iliskin piyasa beklentisi %77,9 olmasi yénindeydi. (Bloomberg HT)

» Cumhurbaskani Erdogan, Putin ile telefonda gériistii. Iki liderin goriismesinde, Rusya-
Ukrayna savasina iliskin son gelismeler ve sahadaki insani durum ele alindi. (Bloomberg HT)

> ABD isgsizlik maasi basvurular beklentilerin altinda diistii. ABD Calisma Bakanligi, haftalik
issizlik maas!I basvurularina iliskin verileri acikladi. Buna gore, Ulkede ilk kez issizlik maagsi talebinde
bulunanlarin sayisi 12 Mart ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 15 bin kisi azalarak 214 bine
indi. Veriye iliskin beklenti 220 bin olmasi yéniindeydi. (Bloomberg HT)

> AMB yetkilisinden 2 faiz artisina yesil 1s1k. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Y6netim Konseyi
Uyesi Klaas Knot yilin son geyredinde faiz artisinin kesin olmasa da ihtimal dahilinde oldugunu
soyledi. Knot enflasyon tahminlerine bagh olarak bu sene 2 faiz artis ihtimalini de dislamadigini
belirtti. (Bloomberg HT)

» ABD’de konut baslangiglari 2006'dan beri en yiiksek seviyede. ABD’de konut baglangiglari
Subat ayinda %6,8 artarak 1,77mn adet oldu. Ekonomistlerin medyan tahmini %3,8 artisti.
Gelecede yonelik konut talebini gosteren insaat izinleri ise Subat’ta %1,9 dlstl. (Bloomberg HT)

» Biden Si Jinping ile gdriisecek. Beyaz Saray'dan Persembe gini yapilan agiklamada ABD
Baskani Biden'in Cuma glint Cin Halk Cumhuriyeti Baskani Si Jinping ile goriisecedi ve Ukrayna
savasl basta olmak Uzere birgok konuyu géresecekleri belirtildi. (Bloomberg HT)

> Ingiltere faiz artirdi. ingiltere Merkez Bankasi bugiinkii toplantisinda faiz artinmina gitti. Banka
tahminlere paralel olarak politika faizini 25 baz puan artirarak %.0,75'e ylkseltti. Banka
Ukrayna’daki savasin enflasyonu daha da yulkseltebilecegi uyarisi yapti. (Bloomberg HT)

» Merkez Bankasi rezervlerinde diisiis siiriiyor. TCMB verilerine gore 11 Mart haftasinda brit
rezervler 108,86mlir USD’ye geriledi. Bir dnceki hafta TCMB'nin brit rezervleri 110,26mir USD
olarak kaydedilmisti. 11 Mart haftasinda TCMB'nin net rezervleri 18,1mlIr USD’den 15,9mIr USD’ye
geriledi. Swap harig net rezervler 11 Mart haftasinda -43,9mIr USD oldu. (Bloomberg HT)

> Nikelde limit yine revize edildi. Gegen hafta yasanan tarihi oynakhdin ardindan bir siire kapali
kalan, bu hafta ise yeniden baslayan islemlerde yine kaos yasanan nikelde glnigi islem limitleri
yeniden dizenlendi. Londra Metal Borsasi nikel vadeli islemlerinde glniginde %12'ye kadar fiyat
hareketlerine izin verilecedini acikladi. (Bloomberg HT)

> Merkez Bankasi faizi degistirmedi, cari fazla beklentisini cikardi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Para Politikasi Kurulu faiz kararini agikladi. TCMB politika faizini %14 seviyesinde tutma
karar alirken, baris ortami ve baz etkisiyle enflasyonda gerileme sirecinin baglayacagini 6ngordu.
Daha 6nceki metinlerinde bu yil cari dengenin fazla verecegini 6ngéren TCMB, bu beklentisini terk
etti. (Bloomberg HT)

> AB yeni otomobil satislarinda Subat'ta tarihi diisiis. AB llkelerinde Gegen yilin Subat ayinda
771.349 olan yeni otomobil satislari, bu yilin ayni déneminde 719.465'e indi. S6z konusu dénemde
AB'de yeni otomobil satislari gegen yilin ayni dénemine kiyasla %6,7 azaldi. Boylece, AB Ulkelerinde
Subat ayinda yeni otomobil satislar kayitlarin tutuldugu 1993 yilindan beri Olglilen en dusik
seviyeye gerilemis oldu. (Bloomberg HT)

> Kremlin: Goriismelerde onemli ilerleme oldugu haberleri yanlis. Rusya tarafindan yapilan
agiklamada Ukrayna ile yapilan gériismelerde biylk ilerleme oldugu yoniindeki haberlerin gercegdi
yansitmadidi belirtildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Rusya'nin kupon odemesinde soru isaretleri siiriiyor. Rusya 117mn USD’lik Eurobond kupon
6demesinin yapildigini duyurmustu. Konuya yakin kaynaklara gére yatirnmcilar édemelerini halen
beklerken muhabir banka JPMorgan Rusya’nin tahvil édemelerini isleme aldi ve parayr 6deme
konusundaki araci banka Citi'ye génderdi. Fitch’in ardindan S&P de farkh bir para birimi ile yapilan
6demeyi temerrit olarak sayacadini bildirdi. (Bloomberg HT)

> Kisa vadeli dis bor¢ stokunda yeni rekor. 2022 Ocak sonu itibariyla, orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg verisi kullanilarak hesaplanan kalan
vadeye goére kisa vadeli dis bor¢ stoku 173,7mir USD diizeyinde gergeklesti. Boylelikle Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin revizyonu dikkate alinarak bakildiginda s6z konusu veri setinin en
yluksek seviyesi kaydedildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

18 Mart Cuma

Donem Beklenti

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Sub -0,20%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Sub 0,50%
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Mart -0,10% -0,10%
Turkiye 10:00 Dig Ticaret Haddi Ocak 82,80%
Tirkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Ocak -230,2Mir
Euro Bolgesi 13:00 MD Dis Ticaret Dengesi (Euro) Ocak -9,7B
ABD 17:00 2. El Konut Satislan Sub 6,19M 6,5M
ABD 18:00 CB Oncli Géstergeler Endeksi (Aylik) Sub 0,30% -0,30%

21 Mart Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Japonya Tdm Gin Tatil
Cin 04:15 PBOC 1 Yillik Gésterge Faiz Orani Mart 3,70%
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Sub 1,70% 2,20%
Almanya 10:00  UFE (Yillik) Sub 25,00%
Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak 9,82%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 45,61%
Tirkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylik) Sub 3,25%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Sub 96,55%
Tirkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Sub 1,28Mn
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) . Ceyrek -214,8B
Tirkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku (TL) Sub 2,845TIn
22 Mart Sah

Donem Beklenti  Onceki
Almanya 10:00 Konut Fiyatlari 4. Ceyrek 12,00%
Almanya 10:00 Konut Fiyatlan (Yillik) 4. Ceyrek 4,20%
Ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Sub -2,9B
Euro Bélgesi 12:00  Cari islemler Dengesi (Euro) Ocak 35,65B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Mart 15,9
23 Mart Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 08:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Final) Ocak 103,7
Ingiltere 10:00 Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) Sub 0,00%
Ingiltere 10:00 Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) Sub 7,80%
Ingiltere 10:00  TUFE (Aylk) Sub -0,10%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Sub 5,50%
Ingiltere 10:00 Uretici Girdi Fiyatlan (Ayhk) Sub 0,90% 0,90%
Ingiltere 10:00  Uretici Girdi Fiyatlari (Yillik) Sub 13,10% 13,30%
Turkiye 10:00 Issizlik Orani 2021 13,20%
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Mart 71,2
Ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlari (Aylk) Ocak 0,80%
Ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlart (Yilhk) Ocak 10,80%
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Sub 810K 801K
Euro Bolgesi 18:00  Tiketici Giiven Endeksi (Oncil) Mart -12 -8,8

24 Mart Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Mart 45,8
Japonya 03:30  au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mart 44,2
Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mart 52,7
Tarkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Mart 173,4
Almanya 11:30 Bilesik PMI (Oncii) Mart 53,5 55,6
Almanya 11:30  Hizmet PMI (Oncii) Mart 53,3 55,8
Almanya 11:30  iImalat PMI (Onci) Mart 54 58,4
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Oncii) Mart 54 55,5
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Onci) Mart 53,3 55,5
Euro Bolgesi 12:00  imalat PMI (Onci) Mart 55 58,2
Ingiltere 12:30  CIPS Bilesik PMI (Oncii) Mart 59,9
Ingiltere 12:30  CIPS Hizmet PMI (Oncii) Mart 60,5
Ingiltere 12:30  CIPS imalat PMI (Onci) Mart 58
ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Sub -0,60% 1,60%
ABD 15:30  Issizlik Basvurulari Haftalik 214K
ABD 16:45  Bilesik PMI (Onci) Mart 55,9
ABD 16:45  Hizmet PMI (Onci) Mart 53 56,5
ABD 16:45  imalat PMI (Oncl) Mart 56 57,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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