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Sektér Gida Sirket'in, 4GC20 doéneminde acikladidi 4,3mn TL'lik zarar 4G21
cari doneminde 28,8mn TL dlzeyine vylkseldi. 2020 yili

Fiyat (Son Kapanis) 2,96 genelinde olusan 91,9mn TLlik net kar, 2021 yilinda 22,6mn
TL'lik zarara donustl. Sirket'in 4C21 dénemi hasilati bir onceki

Son 1 Yil En Yiksek 5,64 ceyrede gore %28 ve bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %19
o artarak 332,1mn TL'ye ulasti. Onemli kismini yurt ici satislarin

Son 1 Yil En Disiik 20 olusturdugu 2021 yili hasllati ise 1,16mir TL oldu. 2021'de
) et ihracat gelirlerinin brit satislar igerisindeki payl %16 ile pandemi
AR e 1735 ncesindeki 2019 yilina yakin gerceklesti. Satislarin_maliyeti
Fiili Dolasim % 31,39 4C21 déneminde vyillik bazda %26 ile hasilatin Ustlinde artis

kaydederek 254,7mn TL'ye yukseldi. Maliyetlerdeki bu artisin
tamami satilan ticari mal kaleminden kaynaklanmaktadir. Brit

Yilbasina Son

@ = satis kari hem 2021 vyilinin son ceyredinde hem de vyilin
tamaminda baskilanarak sirasiyla 77,4mn TL ve 315,6mn TL
7L -8,64 1,02 1,72 -44,31 oldu. Faaliyet giderleri, 4C20 déneminde 63,1mn TL olurken

pazarlama giderlerindeki disusin etkisiyle 4C21’de 59,9mn

usb -17,29 -3,43 -11,43 -72,18 TL'ye geriledi. 4C20’de esas faaliyetlerden 2,1mn TL'lik diger net
) o gider olusurken 4C21 déneminde 53,6mn TL dederinde dier net
Hisse Perf (XU100'e gére) -12,43 4,37 -9,52 -58,47 gelir gerceklesti. Karhihda olumlu yansiyan bu gelisme ticari
alacak ve borglara iliskin kur farki gelirindeki yikselisten

) kaynaklanmaktadir. Boylece esas faaliyet kari 4C21’de yillk

Carpanlar F/K PD/DD  FD/FAVOK  FD/Satis %529 artarak 71,1mn TL oldu. Sirket'in 4C21 d6énemine ait
FAVOK'U ceyreksel bazda %5 azalarak, yilllk bazda ise %33

DARDL 0,00 1,99 19,57 0,00 artarak 19,9mn TL oldu. Finansman net giderleri, kur farki
XGIDA 18,80 2,32 6,60 1,02 giderindeki artistan dolayi 4C21'de yillik bazda 14,6mn TL'den

100,4mn TL'ye yikseldi. 3C21 déneminde ise 10,1mn TL'lik
XU100 7,07 1,27 5,94 1,03 finansman net geliri elde edilmisti. 4C21 dénemi kar marijlari
yillik bazda incelendiginde, brit kar marjinin maliyetlerdeki
artistan kaynakli olarak 4,18 puan duserek %23,3’e geriledigi

Ozet Gelir srulmektedi r iderlerinin bi ik |

Tablosu (mn TL) % De§.  4C21 gorg mektedir. Iifaa iyet glde:r erlr.nn bir miktar azalmasi vg esas
faaliyetlerden diger net gelirler ile desteklenen EFK marji 17,4

Net Satislar 332 259 28 332 278 19 puanhk gugli artis kaydetmistir. Buna karsin finansman net

giderlerindeki artistan dolayl net kar marji -%8,7 ile negatif
bélgede derinlesti. Ayrica salt operasyonel performansi isaret
Brit satig kari 77 65 19 77 77 1 eden NFK marji oldukga dislk seviyelerde seyretmeye devam
ediyor. 4C21 ddbnemi bilango kalemleri ¢eyreksel bazda

SMM 255 194 31 255 202 26

E?na;igse;IGiderleri &ty A 28 e & > incelendiginde net borc pozisyonunun 97,6mn TL'den 364mn
Gelir/Gider 100 10 ad.  -100 15 ad. TL've yiikseldigi goriilmektedir. Bu gelismenin temel nedeni kisa
Esas Faaliyet vadeli EUR cinsi banka kredilerindeki ylkselis oldu. Ayni
Kari 71 21 238 71 11 529 nedenden kaynakli olarak 3C21’de -16,2mn TL olan YP net varlik

N pozisyonu 4C21'de -288,7mn TL'ye ylkseldi. Kisa vadeli
FAVOK 20 21 =5 20 15 33

Fre G e borg/toplam borg orani %81’e ulasirken nakit oranin 0,03
KTa rtakdik e diizeyinde gerceklesmesi dikkat cekmektedir. 4C21 donemi
ar -29 31 a.d. -29 -4 a.d. § N o

finansallari geneline baktigimizda, operasyonel performansin
malivet, karliidin ise finansman net giderindeki yiikselis ile

Fark Fark o ] N . .
Oranlar (% 421 3¢21  (Puan 4c21 4C20  (Puan bask||_an<.:.l|g"|n| g"o"rmekteylz. Bununla beraber déviz cinsinden k|§a
vadeli yikidmldliklerde meydana gelen artis olasi kur artisi ile
Briit kar Marji 23,3 25,1 -1,8 23,3 27,5 -4,2 birlikte isletme sermayesi ihtiyacinda artis riskini de beraberinde
getirmektedir. Bu gelismeler ile 4C21 ddnemi finansallarini
EFK Mariji 21,4 8,1 13,3 21,4 4,1 17,4 negatif olarak yorumluyoruz.
FAVOK Mariji 6,0 8,1 -2,1 6,0 5,4 0,6
Net Kar Marji -8,7 11,9 a.d. -8,7 -1,5 a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnc-1 Direng-2 Direng-3
DARDL 2,96 2,72 2,67 2,50 2,98 H 3,18 H 3,55

Hisse, kisa ve orta vadeli adirlikli ortalamalarin altinda fiyatlanmakta olup hacim indikatériinde son glnlerde kademeli dusls
gozlemlenmektedir. Teknik agidan geri gekilmelerde 2,72-2,67 desteklerini 6nemsemekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak
gegmiste yatay destek konumunda test edilen 2,50 seviyesini takip etmekteyiz. Hissede yukari yonli hareketlerin
baglayabilmesi icin orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gtnlik AO (turuncu) 2,98 direncinin gegilmesi gerekmektedir. Bu
durumda gegmiste direng konumunda test edilen 3,18-3,55 seviyeleri hedefe girebilir.

INDIKATORLER

Hisse H 5 Guinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliikk AO RSI Momentum HStochastic MACD

DARDL H 2,98 2,99 3,18 2,98 40,99 98,98 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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