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4G21 FINANSAL ANALiz

Sektor Perakende Ticaret Sirket, 4C21 doéneminde piyasanin 243,2mn TLlik
beklentisine karsin 8,4mn TL zarar acikladi. Bir onceki

ffiyati(Son’Kapaniz) A yilin ayni déneminde 124,8mn TL'lik zarar gerceklesmisti.
Son 1 Yil En Yiiksek 51,95 2020 yihnin tamaminda 403mn TL zarar yazan sirket
2021'de 358,9mn TL net kar elde etti. Hasilat, 2021'de

Son 1 Yil En Disiik 30,94 %26 artarak 36,27mlir TL'ye ulasirken 4C21 déneminde
Piyasa Degeri mn TL 7691 yilllik %31 artis ile piyasa beklentisini asarak 10,35mir TL
oldu. Hasilatin tamamina yakini yurt igine vyapilan

Fiili Dolasim % 50,77 perakende satis gelirlerinden olusmaktadir. Maliyetler
4C21 doéneminde hasilata paralel artarak 7,93mlir TL

Yilbasina Son olurken briit satig kari 2,42mlr TL olmustur. Onemli kismi

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1 Yil pazarlama grubunun personel giderlerinden olusan

faaliyet giderleri ceyreklik ve yillik bazda hasilatin hafifge

LS 1/ 0 L2 o Uzerinde artarak 1,92mir TL'ye vylkseldi. 4C20
UsD -0,58 -6,48 0,40 -44,05 déneminde 129mn TL olarak gerceklesen diger faaliyet

net gideri 4C21'de 622,5mn TL'ye ylkselmistir. Net
Hisse Perf (XU100'e gdre) 5,68 -1,20 1,82 -19,14 faaliyet kér faaliyet giderlerindeki gbrece sert artisin

etkisiyle ceyreklik bazda %25 azalmistir. Ayrica, esas

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

A yikselis vadeli alim faiz giderindeki artis ile Rekabet

MGROS 21,43 14,35 3,50 0,28 Kurumu tarafindan verilen para cezasindan

kaynaklanmaktadir. Sirket’'in ceza icin ayirdidi tutar
Perakende Ticaret 20,27 7,69 5,66 0,49 388,3mn  TL  tutarindadir.  11.02.2022 tarihine
XU100 6,98 1,24 5,86 1,02 gelindiginde ise ceza tutari %25 erken &deme

indiriminden faydalanilarak d6denmistir. Bdylece 4C20
Ozet Gelir doneminde 229mn TL olan esas faaliyet karinin (EFK)
Tablosu (mn ) ) 4C21'de  baskilanarak -116,9mn__TL've geriledidini
IS 4C2L o l2l e Del AT s C20 ko Deg, gérmekteyiz. FAVOK  4G21'de  745,4mn  Tl'ye
Net Satiglar 10.351 9.817 5 10.351  7.927 31 yukselmesine karsin 825,5mn TLlik piyasa beklentisinin
SMM 2.929 2.408 7 7.929  6.142 29 altinda kaldi. Net finansman gideri kur farki gelirindeki
Briit satis yukselisin etkisiyle 4C21'de 126,7mn TL'ye gerilemistir.
kari 2.422 2.408 1 2422 1785 36 1G21 doéneminde sirketin bagh ortakligi Ramstore
E??Liﬁiﬁi Lol 1736 10 1916 1427 34 Macedonia DOO’nun satilmasiyla elde edilen tek seferlik
Finansal ' ' ' ' gelir 2021 yihnin tamaminda yatinm faaliyetlerinden
Gelir/Gider -127 -259 a.d. -127 -242 a.d. kaynakli belirgin gelir artisinda etkili olmustur. 2020
Esas Faaliyet yilinda 183,2mn TL tutarinda net vergi gideri olusurken
Kani "117 474 ad.  -117 229 a.d. 2021'de 132,7mn TL'lik net vergi geliri kaydedilmistir.
FAVOK 745 908 -18 745 583 28 Vergi gelirindeki dedisimin tamamina yakini 4C21
Ana Ortakliik dénemindeki ertelenmis vergi gelirinin  artisindan
Net Kar -8 156 a.d. -8 -125 a.d.

kaynaklanmaktadir. 4C21 ddéneminde beklentilerin
lizerinde hasilat artisinin yliksek faaliyet giderleri ve diger

Fark Fark

Oranlar 4C21 3c21  (Puan) 4C21  4C20  (Puan) net giderleri ile pg;kllandldlnl gérmekteyiz. Operasyonel

marjlar incelendiginde EFK marjinin negatif bdlgeye
Brdt kar Marji 23,4 24,5 1,1 234 225 0,9 gecmesi bu durumu teyit etmektedir. Ayrica 4C21'deki
EFK Marji 1,1 48 ad. 1,1 2,9 ad. net vergi gelirine ragmen zarar yazilmasi negatif bir

goérinim ortaya koymaktadir. 4C21 bilanco kalemleri
FAVOK Mariji 7,2 9,2 -2,0 7,2 7,4 -0,2 ceyreksel bazda incelendiginde nakit ve nakit
benzerlerinin 3,2mir TL'den 3,63mlIr TL'ye vyikseldigi
goérulmektedir. Kisa vadeli ticari borglarin ve karsiliklarin
artmasindan dolayi likidite oranlarn stabil kalmistir. 4C21
dénemi finansallarinin butindni; gdrece sabit seyreden
operasyonel performans ve tek seferlik baskilayici
unsurlari g6z 6ninde bulundurarak nétr olarak

yorumluyoruz.

Net Kar Mariji -0,1 1,6 a.d. -0,1 -1,6 a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

MGROS 42,48 41,78 40,06 38,66 44,68 47,40 H 52,25 H

Hisse kisa ve orta vadeli agirlikh ortalamalarin tzerinde fiyatlanmakta olup orta vadeli yonde takip ettigimiz
MACD indikatort sifir seviyesinin altinda pozitif konumda seyretmektedir. Teknik agidan yukari yoénla
hareketlerde gecmiste yatay direng konumunda test edilen 44,68-47,40 seviyelerini 6nemsemekteyiz.
Sonraki énemli direng olarak tarihi zirve (52,25) seviyesi takip edilebilir. Geri gekilmelerde ilk etapta 41,78
destegi izlenebilir. Bu destedin asadi yonli gecilmesi durumunda 40,06 ara destek olmak (izere orta vadeli
yonde takip ettigimiz 200 glnliik AO (yesil) 38,66 giindeme gelebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
MGROS 41,76 39,32 39,96 38,66 62,88 116,07 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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