,,A& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

www.piramitmenkul.com.tr

ARZUM ELEKTRIKLI EV ALETLERI SANAYI VE TICARET A.S. 09.03.2022

4G21 FINANSAL ANALiz

Sektor Dayanikli Tiketim Sirket 4C21 déneminde 17,5mn TL dederinde net kar agikladi.
Bir oOnceki yilin ayni doneminde 8mn TLlik net zarar

Fiyat (Son Kapanis) 14,58 gerceklesmisti. 2021'in tamaminda olusan net kar bir 6nceki yila
gére %37 artarak 50,1mn TL oldu. Hasilat 4C21’de yillik %37

Son 1 Yil En Yiksek 25,30 artarak 235,4mn Tl'ye yikselirken yihin tamaminda 815mn TL
- seviyesinde gergeklesmistir. Sirketin yurt igi brit satis geliri yilhk

e 3D e 13,81 %38, yurt disi satislar %48 artmistir. Net satis gelirlerinin
Piyasa Degeri mn TL 470 cografi dagilimi incelendiginde en yiiksek hacmi 710,6mn TL ile
Turkiye'deki satislarin olusturdugu gorilmektedir. Kuzey Afrika

Fiili Dolagim % 48,91 ve Ortadogu bolgelerinin satislari 59,5mn TL ile ikinci sirada

bulunurken Avrupa 24,3mn TL ile Ugunci siradadir. 4G21

Yilbagina Son déneminde 159,7mn TL'ye ulagsan maliyet hem geyreklik hem de

Performans % 1 Avlik 3 Avlik Gore 1 yil yillik artis orani bakimindan net satislarin bir miktar altinda
e kalarak briat kara olumlu yansimistir. Maliyetlerdeki artisin
TL -8,30 -17,53 -4,52 -41,38 tamamina vyakini satilan ticari mallar maliyeti kalemindeki

ylikselisten kaynaklanmaktadir. Brit satis kari 4C21 déneminde
usb -13,16 -21,19 -13,36 -69,22 yillk bazda %41 artarak 75,7mn TL oldu. Onemli kismi
Hisse Perf (XU100'e gbre) 8,49 17,81 11,81 -55,40 pazarlama ve daditim giderlerinden olusan faaliyet giderleri,

4C21 doneminde yillik bazda %8 azalarak 52,8mn TL'ye geriledi.
Bu durum 4C20 déneminde -3,4mn TL dizeyinde bulunan net
. faaliyet karinin 4C21’de 23mn TL'ye vylkselerek pozitife
Carpanlar F/K PD/DD__FD/FAVOK _FD/Satis dénmesine neden olmustur. Esas faaliyetlerden diger gelir/gider
dengesinin -3,6mn TL'den 7,6mn TL'ye donlismesi neticesinde

Ay ehe Y/ 1449 B esas faaliyet kari 4C21 déneminde 32,4mn TL'ye ylkseldi. 4C20

Dayanikli Tiketim 9,12 1,88 6,27 0,73 déneminde -1mn TL olan FAVOK 4G21’de 27mn TL'ye

yukselmistir. Finansal net gider ayni dénemde -2,2mn TL'den -

XU100 6,82 1,22 5,80 1,00 13mn TL'ye yukselerek karliigi baskilamistir. Gelir tablosunun

bitininld ele aldigimizda, 4C20 doéneminde briit kari asan

Ozet Gelir faaliyet giderlerinden dolayr kar marjlari negatif olarak

Tablosu (mn TL) % De§.  4C21 gerceklesmisti. Cari donemde brit karin gérece gugli artmasi ve

faaliyet giderlerindeki sinirlhdislisin yani sira dider faaliyet

Net Satislar 235 169 40 235 172 37 gelirlerdeki iyilesme karliidi desteklemektedir. Boylece 4G21

SMM 160 118 35 160 118 35 déneminde karlilik oranlarinda toparlanma gorilmustir; ana

ortaklik net kar marji %7,4, briit kar marji %32,2, esas faaliyet

Brut satis kari 76 51 50 76 54 41 kar marji %13,7 ve FAVOK marji %11,5 olarak gerceklesmistir.

Faaliyet Giderleri 53 44 20 53 57 8 4(;2'1 ddnemi'bilango kalgmleri geyreksel ba'zda inceledig“jinde{

Finansal nakit ve nakit benzerleri vadeli ve vadesiz mevduatlardaki

Gelir/Gider -13 -10 a.d. .13 =2 a.d. artistan kaynakh olarak 51,2mn TL'den 94,5mn TL'ye ylkseldi.

Esas Faaliyet Bu durumu nakit oranin bir onceki geyrede gére 0,07 puan

Kari 32 1 3136 32 -7 a.d. ylkselerek 0,18’e ylkselmesi ile teyit etmekteyiz. Diger likidite

= oranlari da makul seviyelerde bulunmaktadir. Buna karsin borg

Zﬁzoc;(rtakhk Net 27 8 226 27 1 a.d. kompozisyonu igerisinde kisa vadeli borg/toplam borg oraninin

KAr 17 -7 a.d. 17 -8 a.d. %95 seviyesinde bulunmasi _dikkat c¢ekmektedir. 4C21

déneminde sirketin doviz pozisyonunda sinirli gerileme olmasina

Fark Fark karsin YP net varlik pozisyonunda goérilen 74umn TLlik Pelirgin

Oranlar (% 4C21 3C21  (Puan 4C21 4C20 (Puan artis olumludur. Sirketin piyasa garpanlarini degerlendirdigimizde

sektér ortalamalarinin Gzerinde oldugu goértlmektedir. 4G21

Briit kar Marji 32,2 30,0 2,2 32,2 31,3 0,9 finansallarini pozitif olarak degerlendirmekteyiz.

EFK Mariji 13,7 0,6 13,2 13,7 -4,1 a.d.
FAVOK Mariji 11,5 4,9 6,6 11,5 -0,6 a.d.
Net Kar Marji 7,4 -4,1 a.d. 7,4 -4,6 a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnc-1 Direng-2

ARZUM 14,58 13,78 - - 15,10 H 15,60 H 17,50

Hem uzun vadeli algalan ana trend hem de orta vadeli algalan trend etkisindeki hisse kisa ve orta vadeli
adirlikli ortalamalarin altinda fiyatlanmaktadir. Hacim indikatort genele gére oldukga dlsik seyretmektedir.
Hissenin teknik gorinimuni inceledigimizde, asagl yonli hareketlerde tim zamanlarin en distgi (13,78)
izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde ilk etapta 16 Adustos 2021 tarihinden basglayan orta vadeli algalan
trend direnci (15,10) takip edilebilir. Teknik bakimdan gliglenme hareketinin baslayabilmesi igin algalan trend
etkisinin bitmesi gerektigini dlisinmekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD

ARZUM H 14,63 14,85 15,30 16,50 41,47 105,56 H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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