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. . Sirket’in 4C21 donemi ana ortaklik net kar yillik bazda %23
Sektdr Perakende Ticaret  5,41arak 638,7mn TL oldu. Ancak piyasa beklentisi 328,7mn
Fiyat (Son Kapanis) 74,70  TL'ye kadar gerilemesi yoniindeydi. Net kar, son geyrekteki

gerilemeye ragmen 2021/12 déneminde gugli ciro artisindan
Son 1 Yil En Yuksek 88,40 destek bularak %12 artisla 2,93mlr TL olmustur. Hasilat yilin
- tamaminda 70,53mlir TL'ye ulasmistir. 4C21 ddéneminde ise
SIem 2l E PRETS 2362 ik %33 artis ile 20,4mlir TL dizeyinde piyasa beklentisinin
Piyasa Degeri mn TL 45.358 hafifce Uzerinde gergeklesti. Satiglarin maliyeti ticari mal
alimindan kaynakh olarak 4C21’de yilhik bazda %31 ve
Fiili Dolasim % 67,41 ceyreklik bazda %15 artti. Maliyet artisi oransal olarak hésilat
artisinin bir miktar altinda kalarak 4,05mir TL'ye ulasan brit
Yilba S kéra pozitif yansimistir. Faaliyet giderleri 4C21’de pazarlama

sina on . N i .
e O 1 Aylik 3 Aylik Gére 1vil gt:ubunun _pers_onel giderleri 6nculiginde yilhk bazda %43 ile
== hasilatin  (zerinde artarak 2,42mir TL'ye ulasti. 4C21'de
TL 8,81 6,87 21,86 19,55 650mn TL tutarinda olusan esas faaliyetlerden dider net gider
dikkat cekmektedir. Bu negatif gelismenin temel nedeni
usb 4,51 1,53 12,06  -37,83 Rekabet Kurumu tarafindan 28.10.2021 tarihinde verilen
Hisse Perf (XU100' gére) 6,25 2,55 13,71 -7.64 958,1mn TL tutarindaki para cezasi icin ayrilan karsilik

tutandir. Sirket, para cezasini %25 erken 6édeme indiriminden
faydalanarak 17.02.2022 tarihinde 6demistir. Ceza karsilidi ile

" baskilanan esas faaliyet kari 4C21 déneminde vyilhk %18
Carpanlar LSRR AR IS SAVECE] 575 arak 981,4mn TL'ye geriledi. FAVOK 4G21'de, ceyreklik ve

BIMAS 15,47 5,96 7,79 0,72 yillik kly_/a_sl_amada paralel oranda artarak 1,75r_n|r T_L’Iik piyasa

beklentisini asti ve 2,13mir TL oldu. Sirket'in yatirm
Perakende Satis 19,46 7,27 5,46 0,48 faaliyetleri gelirlerinin tamamina yakini sukuk ve gayrimenkul

yatinm fonundan olusan finansal yatinm gelirinden meydana
XU100 6,75 1,21 5,73 0,99  gelmektedir. Yatinm faaliyetleri net gelirleri 2020 yilinda
Ozet Gelir 133,8mn TL iken 2021 yilinda 333,9mn TL'ye ylkselerek
Tablosu (mn % % karliigi destekleyen bir unsur olmustur. Finansman net
TL) 4G21 3G21 Deg. 4G21 4C20 Deg. giderleri kambiyo karlarinin artisi ile 4C21 déneminde yillik

bazda -217mn TL'den -32,7mn TL'ye geriledi. Operasyonel

Net Satislar  20.405 17457 17 20.405 15.309 33 performansa iliskin kar marjlart 4G21 doneminde sinirli
SMM 16.350  14.175 15 16.350 12.443 31 oranda iyilesme kaydederken EFK ve net kar marji sirasiyla
Brit satis 3,01 ile 2,26 puan dusls kaydetti. Marjlardaki bu durum, gelir
kar 4.055 3.282 24 4.055 2.866 41 tablosunda ortaya cikan sadlikli operasyonel performansi ve
g?ggmii 5 423 2 220 9 5 423 695 43  Sbzkonusu ceza ile baskilanan karliida iliskin gérinimd teyit
Finansal etmektedir. 4C21 ddénemi bilango kalemleri geyreksel bazda
Gelir/Gider .33 -178 a.d. .33 217  a.d. incelediginde net borg pozisyonunun 3,65mlr TL'den 5,15mlr
Esas Faaliyet TL'ye yukseldigi gorilmektedir. Net bor¢c pozisyonundaki bu
Kari 981 1.095 -10 981 1.197 -18 degisimde TL cinsi kira sertifikalari yatirimlarinin azalmasi ve
FAVOK 2131 1.510 41 2.131 1.525 40 kirala'me?. i§lemlgrindgn kaynaklangp hem kisa hem de uzun
Ana Ortaklik vadeli yukamlultuklerin artmasi etkili olmaktadir. Yabanci para
Net Kar 639 884  -28 639 825  -23 net varlik pozisyonu 4C21'de ceyreksel bazda 371,9mn TL'den

438mn TL'ye yilkselmistir. Ancak bu ylkselis; USD ve EUR

Oranlar 4G21  3G21 | (Puan) 4G21 4G20 (Puan) kaynaklanmaktadir. Sirketin 4C21 dénemi finansallari

Brat kar . . . . dederlendirildiinde operasyonel performanstaki iyilesme ve

Marji 19,9% 18,8% L1 199%  18,7% L2 finansal net giderin gerilemesi 6ne cikmaktadir. Karhlidi

EFK Marji 4,8% 6,3% 1,5 4,8% 7,8% 23,0 baskilayan esas unsurun_ise Rekabet !(vuruml.J cezasmdgn
dolayl ayrilan tek seferlik karsilik (Diger gider) oldugu

FAVOK Marji  10,4%  8,6% 1,8 10,4% 10,0% 0,5 gorilmektedir. Bu gelismeler ile 4C21 finansallarini pozitif

Net Kar olarak yorumluyoruz.

Mariji 3,1% 5,1% -1,9 3,1% 5,4% -2,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
BIMAS 74,70 73,40 70,06 68,36 78,82 82,48 H 88,40 H

Hisse, kisa vadeli ylikselen kanal etkisinde (70,06-78,82) etkisinde hareket etmekte olup hacim indikatoéri
gunlik bazda ortalama 8mn lot seviyesinde gergeklesmektedir. Hissenin teknik géranimund
inceledigimizde, yukari yonli hareketlerde kisa vadeli ylkselen kanal direnci (78,82) takip edilebilir. Bu
direncin hacim destekli gegilmesi durumunda 82,48 seviyesi gindeme gelebilir. Sonraki énemli direng olarak
tarihi zirve seviyesi (88,40) izlenebilir. Geri gekilmelerde ilk etapta gegmiste yatay destek konumunda test
edilen 73,40 seviyesini 6nemsemekteyiz. Sonraki énemli seviyeler olarak 70,06 seviyesi ara destek olmak
Uzere orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gtinlik AO (mavi) 68,36 takip edilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
BIMAS 75,18 74,42 72,66 68,36 56,42 99,8
‘MEGIBIMAS TGUN [ TL [ LIN |KHN]|SVD [SYMTHP| ]| Edlsl AL SAT MATR:KS [~T=TEH S

1A Conv.Div

N e P i —
o S e S N =

VY WY T LV PP G Gl W

VAV VIV VYA WA AV VN AW N ANV W A A

halume

T tama | tim o6 mmmum s oy mrm HAE W et Al | mm o mmminE am mm e
75.75 - 500 - 13:15:02  |i0.20 1120 iz.z0 ot " o228 "odET 04.21 o521 |oe.zi o721 "od 2T Jos2Y 1ozt iR Py al oz.22 ¢ [oR.2z
== JErr h'

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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