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Model Portfoy 3C21 Giincelleme Notu

Rusya-Ukrayna savasinin turizm beklentilerine olumsuz etkileri ve hava tasimaciligi sektorine yonelik
potansiyel risklerden dolayr Tirk Hava Yollarn A.O. (THYAO) hisselerinin model portfoyden
cikarilmasina karar verilmistir.

Kultar ve Turizm Bakanligi verilerine gore 2021 yilinda Turkiye'yi ziyaret eden 24,7 milyon yabanci
turistin 4,7 milyonu Rusya’dan gelmistir. Ukrayna, 2,1 milyon turist ile lglnci sirada gelmektedir.
2021'de Rusya ve Ukrayna’dan gelen toplam turist sayisi 7 milyona yakindir.

Isgalin ardindan Rus turistlerin dzellikle yaz sezonu rezervasyon iptallerine basladigi, Rus tarafindaki
yeni rezervasyonlarin vyavasladidi ve Ukrayna’da durdugu vyoéninde haberler vardir. Sektor
temsilcilerine gbére kotu senaryoda bu yil iki Ulkeden toplam 4-5 milyon turist kaybi olmasi
beklenmektedir.

Her iki Ulkenin para birimlerinde belirgin deder kayiplari ile enerji maliyetlerindeki yikselisin alim
glicini olumsuz etkilemesi ve bu baglamda bilet satislarina olumsuz yansiyabilecedi beklentisi, ayrica
jeopolitik riskin ylksek oldugu s6z bdlgelere gegici slreyle bilet satislarinin durdurulmasi gibi unsurlar
karar sirecinde etkili olmustur.

29 Kasim 2021 tarihli seans 6ncesinde paylasilan model portféyde bulunan ALARK, ALGYO, BIMAS,
CEMTS, EREGL, ISCTR, ORGE, PETKM, SAHOL, SISE paylan esit adirlikh olarak yer almaya devam
etmektedir.

Piramit Menkul Model Portfdéy’de bulunan hisse senetlerinin 26.11.2021 - 28.02.2022 kapanis fiyatlari
itibariyla mevcut istatistikleri asagidaki gibidir:
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(TL) Getiri (%)

ALARK 18,22 7,6 2,9 -2,0 65,6 72,5 64,14
ALGYO 31,76 1,6 0,7 -9,5 11,4 36,4 17,89
*ARDYZ *7,02 6,2 3,1 -40,7 -39,3 -40,6 -9,07
BIMAS 73,10 14,2 6,6 3,9 5,3 17,6 5,79
CEMTS 18,41 4,6 1,9 6,8 10,1 23,2 13,29
EREGL 31,08 7,0 1,3 13,9 37,9 142,1 38,26
ISCTR 7,96 2,7 0,4 -4,7 21,2 43,2 18,81
ORGE 6,22 4,8 1,4 -8,9 -5,0 0,8 -2,05
PETKM 7,75 3,6 1,5 -10,1 -0,6 47,3 2,24
SAHOL 15,54 2,6 0,6 2,3 20,1 54,1 19,54
SISE 12,38 4,2 1,0 -10,3 -1,4 77,3 3,69
THYAO 25,62 4,3 0,4 -10,8 48,8 89,9 50,79
Ortalama 19,36
XU100 1946,19 9,56

*09.02.2022 tarihinde Model Portféy’den c¢ikarilan Ard Grup Bilisim Teknolojileri A.S. (ARDYZ)
hisselerinin s6z konusu dénem igerisindeki performans hesaplamasinda 09.02.2022 tarihinde olusan
agirlikli ortalama fiyati kullaniimistir. Diger hesaplamalarda 28.02.2022 kapanis fiyati kullaniimigtir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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