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24.02.2022 Persembe

BIST-100 2.016,03 -0,07
BIST-30 2.246,98 -0,02
BIST-BANKA 1,723 10 196
BIST-SINAI 3.558,86 +1,25
BIST-TUM 2.225,29 -0,03
BIST Hacim-TUM(mn TL) 31.829 -3,81
VIiOP30 Yakin Vade 2.235,25 -1,03

o

USDTRY 13,8221 0,11
EURTRY 15,6257 0,07
EURUSD 1,1305 0,18
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' XAUUSD 1.909 | 0,46 |
BRENT 94 0,79

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Rusya’nin Ukrayna’nin dogusundaki Donbas’a askeri
operasyon baglatmasiyla kiresel piyasalardaki risk algisinin bozuldugu gériltyor.
Bu sabah Asya hisse senetlerinde %3’e varan kayiplar mevcut. Japonya’da
Nikkei225 Endeksi‘nde kayiplar %?2 civarinda, Hong Kong Hang Seng Endeksi'nde
%3’Un Uzerinde seyretmektedir. Cin ana kara hisse endekslerinde %?2’ye yakin
dususler hakim. ABD endeks vadelileri %2'nin Uzerinde dususle agilisi isaret
etmekte. Glvenli varliklar ve emtia fiyatlarinda sert yikselisler gérilmektedir. Ons
altin riskten kagis ile bugiin Ocak 2021’den beri ilk kez 1.949USD seviyesine kadar
yukseldi. Brent petrol vadelileri 2014'ten beri ilk kez 100USD seviyesinin Uzerini
gordi. Ukrayna krizi kisa vadede piyasalara yon veren ana unsur olmaya devam
edecektir. Bugln veri takviminde ABD’de 4C21 6nci bayume rakamlari ve haftalik
issizlik bagvurulari 6ne gikiyor. Yurt icinde énemli bir veri bulunmamaktadir. Borsa
istanbul’da BIST100 Endeksi'nin giine disisle baslamasini beklemekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa’da diin hisse endeksleri %0,1-0,99 araliginda
dedisen oranlarda diserek negatif oldu. DAX Endeksi %0,42 digserken CAC 40
Endeksi yatay saticili oldu. FTSE 100 Endeksi ise yatay alicih bir goérinimle
bolgeden pozitif ayristi. ABD'de Nasdaq Bilesik Endeksi %2,57 duserek asadi yonlu
harekette 6ncli oldu. S&P 500 Endeksi %1,84 ve Dow Jones Endeksi %1,38
oraninda disti. EUR/USD paritesi 1,13 dlizeyine gerilerken yatay alicih olan Dolar
Endeksi (DXY) 96,2 puandan islem goérdid. ABD 10 yilhk tahvil getirisi 6,8bp
artarak %1,99'a kadar yukseldi. Ons altin %0,46’lik deder artigi ile 1.909USD'de
glnU tamamladi. Brent Petrol ise varil basina 94USD’de fiyatlandi.

BiST100 Endeksi giin ortasindan itibaren gerceklesen bir miktar satisin etkisiyle
yatay saticih bir gérinim sergiledi ve guni 2.016,03 puandan tamamladi. Kur
tarafi stabil kalirken ons altindan destek bulan gram altin 5 TL artarak 848 TL'den
islem gordu.

Donem Beklenti Onceki
ABD 16:30  PCE 4. Ceyrek  6,40% 6,50%
ABD 16:30 Cekirdek PCE 4. Ceyrek 4,90% 4,90%
ABD 16:30  GSYH (Onci) 4. Ceyrek  7,00% 6,90%
ABD 16:30 Issizlik Basvurulari Haftalik 235K 248K
ABD 18:00  Yeni Konut Satislar Ocak 806K 811K
Tlrkiye KUYAS 4C21 4. Ceyrek 6,2Mn
Turkiye SAHOL 4G21 4. Ceyrek  4,25MIr  926,7Mn

islem Hacmi

-

EREGL 30,42 4.328,56
KRDMD 11,72 4.038,83
THYAO 28,08 3.113,81
SISE 12,87 960,24
INVESH 24,00 900,00

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Aciklanacak Bilancolar

-

BIST 4C21 Net Kar 4C21 Net Satis

KODU Beklentisi (Mn TL) Beklentisi (Mn TL) | 4620 Net Kar (Mn TL)
SAHOL Sabanci Holding 4.246,4 - 926,7

KUYAS Kuyas Yatirim - - 6,2

Sirket Haberleri

> Anadolu Efes (AEFES, Sinirlh Pozitif): (KAP) Sirket, 4C21 déneminde 198,4mn TL dederinde ana
ortaklik net zarari agikladi. Bir 6nceki yilin ayni déoneminde 125,9mn TL'lik ana ortaklik net Kkari
gerceklesmisti. Piyasa beklentisi cari donemde 390mn TL'lik zarar aciklanmasi yonlindeydi. 2021
yilinin tamaminda ise net kar onceki yila gore %31 artarak 1,07mlr TL'ye ulasti. Yillik net kardaki
artisin esas unsurunu yikselen hasilat olusturmaktadir. Esas faaliyetlerden diger net gelirlerdeki ve
yatinm faaliyetlerinden elde edilen net gelirlerdeki bir miktar yikselis karliligi desteklemektedir.
Buna karsin artan vergi gideri ve kontrol glici olmayan paylardaki dikkate deder artis 2021 yili ana
ortaklik net karini baskilamaktadir.

Ek olarak; Yénetim Kurulu’nun 23.02.2022 tarihli toplantisinda, sirketin 2021 hesap dénemi sonu
itibariyla cikariimis sermayesi 592,11mn TL Uzerinden %185,45 briit kar dagitimini teminen her 1
TL nominal bedelli hisseye brit 1,8545 TL (net 1,66905 TL) kar payi olmak Uzere 1,01mir TL
tutarinda karin nakit olarak 20.05.2022 tarihinden itibaren 6denmesi Onerisinin Genel Kurul'un
onayina sunulmasina karar verilmistir.

> Ege Profil (EGPRO,Sinirh Pozitif): (KAP) Sirket'in 4C21 donemi net karn vyilllk bazda %26
azalarak 81,5mn TL'ye geriledi. 2021 yili genelinde ise net kar onceki yila kiyasla %88 artarak
287,5mn TL'ye ylkseldi. 2021 yili hasilatinda gercgeklesen ylikselis net kardaki artisi agiklamaktadir.
Ayrica cari yilda finansman net geliri elde edilmesi karllidi destekleyen bir unsur olmaktadir.

» Qua Granite (QUAGR): (KAP) Sirket, pazarlama faaliyetlerinin dijital diinyaya yayilmasi ve Web
3.0 stratejisinin olusturulmasi amaciyla “"Metaverse”de yer alan adalardan bir tanesini satin aldi.

> Ege Profil (EGPRO,Sinirh Pozitif): (KAP) Sirket'in 4C21 donemi net kan vyillik bazda %26
azalarak 81,5mn TL'ye geriledi. 2021 yili genelinde ise net kar 6nceki yila kiyasla %88 artarak
287,5mn TL'ye yikseldi. 2021 yili hasilatinda gergeklesen ylikselis net kardaki artisi agiklamaktadir.
Ayrica cari yilda finansman net geliri elde edilmesi karlihdi destekleyen bir unsur olmaktadir.

> Tekfen Holding (TKFEN,Negatif): (KAP) Sirket, 4C21 doneminde 353,3mn TL dederinde ana
ortakhk net zarar acikladi. Bir onceki yilin ayni déneminde de 190,8mn TL'lik net zarar
gerceklesmisti. Piyasa beklentisi cari ceyreklik donemde 607,7mn TL'lik net kar olusmasi
yoénindeydi. 2020 yilinin tamaminda olusan 60,1mn TLlik net zarar 2021'de 839,2mn TL'lik net
kara donlstd. 2021 yili net karinin esas unsurlarini artan hasilatin yani sira yatirim faaliyetleri net
gelirleri ve finansman net gelirlerindeki ylkselis olusturmaktadir.

> Tiirk Prysmian Kablo (PRKAB, Negatif): (KAP) Sirket'in 4C21 dénemi net kar yillik bazda %104
artarak 20mn TL'ye ulasti. 2021 yili genelinde ise net kar 6nceki yila kiyasla %4 azalarak 40,7mn
TL'ye geriledi. 2021 yilinda faaliyet giderleri ve esas faaliyetlerden diger net giderlerde meydana
gelen artis brit kardaki ylkselisi baskilamaktadir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 24.02.2022 tarihli seansta bir giin boyunca gecerli olmak lzere agiga satis islemlerinde
yukari adim kuralinin uygulanmasi kararlastirilmistir. (KAP)

» Rusya, Ukrayna'ya askeri operasyon baslatti. Putin, Donbas'a 06zel askeri operasyon
baslattiklarini duyurdu. ABD Baskani Joe Biden, "Bu saldirinin getirecedi 6lim ve yikimin tek
sorumlusu Rusya'dir. ABD ve mittefikleri birlik ve kararliikla karsihk verecektir."
dederlendirmesinde bulundu. Ukrayna tarafi ise Rusya'nin Ukrayna'nin bariscil kentlerini de
vurdugunu, bunun genis capli bir isgal oldugunu belirtti. (Bloomberg HT)

> Brent petrol 8 yil sonra 100 USD'yi gordii. Rusya'nin Ukrayna'ya askeri operasyon baslatmasi
petrol fiyatlarinda sigrama yaratti. Brent petrol 2014'ten bu yana ilk kez 100 USD'yi goérdu.
(Bloomberg HT)

> AB, Rusya’'ya karsi yaptirnm paketini kabul etti. Avrupa Birligi (AB), Rusya'nin Ukrayna'nin
dodusundaki ayrilikgi boélgelerin sdzde yoOnetimlerini tanimasi ve bolgeye asker gdndermesi
nedeniyle hazirladigi yaptinnm paketini kabul etti. (Bloomberg HT)

> Giinliikk vaka sayisi 86.600. Tlrkiye'de son 24 saatte 464.085 Kovid-19 testi yapildi, 86.600
kisinin testi pozitif gikti, 268 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg HT)

> Kiiresel borglar tiim zamanlarin en yiiksek seviyesinde. Kiiresel borglar, Cin‘in borclarindaki
"keskin" artisin etkisiyle gegen yil 303tln USD’yle tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasti.
Klresel borg tutari, 2020'de Kovid-19 salgininin etkisiyle 33tIn USD’lik artis gdstererek 292,6tln
USD olarak kaydedilmisti. (Bloomberg HT)

» Norveg'ten Avrupa'ya gaz giivencesi. Norveg Basbakani Jonas Gahr Store, Avrupa llkelerine
enerji tedariki konusunda glvence vererek azami kapasitede dodgal gaz arzina devam edeceklerini
soyledi. (Bloomberg HT)

» Rusya-Ukrayna krizi Avrupa'da gaz fiyatlarimi %10 artirdi. Ukrayna ve Rusya arasinda
haftalardir devam eden gerginligin bir krize dontsmesinin ardindan Avrupa'da Mart vadeli
kontratlarda dogal gaz fiyatlari bugiin de %10’dan fazla artis gésterdi. (Bloomberg HT)

> IMF'den Ingiltere Merkez Bankasi'na 3’te 2'lik bilanco daraltma cagrisi. Uluslararasi Para
Fonu Ingiltere Merkez Bankasi'nin sikilastirma politikasi ile ilgili yayimladigi aciklamada faiz
artislarinin memnuniyet verici oldugunu fakat bilango kigultme planiyla ilgili daha net ve cesur
olmasi gerektigi konusunda uyardi. (Bloomberg HT)

> Rio Tinto'dan 2021'de rekor kar. Dinyanin en biytk madencilik sirketlerinden Rio Tinto’nun,
artan emtia fiyatlar ve o6zellikle en blylk tiketici Cin'den glgli taleple, yillik kar %73 artisla
21,4mlir USD'ye yikselerek tahminlere paralel gergeklesti. (Bloomberg HT)

> Trafige kaydi yapilan tasit sayisinda daralma serisi siirdii. Ocak ayinda 75.829 adet tasitin
trafige kaydi yapildi. Trafige kaydi yapilan tasit sayisi bir énceki aya gére %15,7 artarken, gegen
yilin ayni ayina gore %35,4 azaldi. Veriler yillk bazda daralma serisinin 7. aya yukseldigini
gosterdi. (Bloomberg HT)

> ABD'de kisa vadeli enflasyon beklentileri sigradi. Emtia fiyatlarinda yasanan artisla birlikte,
jeopolitik gelismeler ABD'de kisa vadeli enflasyon beklentilerini yukari gekti. ABD'nin enflasyona
endeksli tahvillerinin getirisi ile ayni vadeli Hazine tahvillerinin getirisi arasindaki farki dlgen 2 yillik
basabas orani 2004'ten bu yana en yliksek seviyesi olan %3,76'ya kadar cikti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

24 Subat Persembe

Beklenti Onceki

ABD 16:30 PCE 4. Ceyrek  6,40% 6,50%
ABD 16:30 Cekirdek PCE 4. Ceyrek 4,90% 4,90%
ABD 16:30  GSYH (Onci) 4. Ceyrek  7,00% 6,90%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 235K 248K
ABD 18:00  Yeni Konut Satislar Ocak 806K 811K
Turkiye KUYAS 4C21 4. Ceyrek 6,2Mn
Tirkiye SAHOL 4G21 4. Ceyrek  4,25MIr  926,7Mn

25 Subat Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Aylik) Ocak -1,00%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Ocak 2,70% 1,40%
Japonya 08:00 Oncl Gostergeler Endeksi (Final) Ara 104,3 104,3
Almanya 10:00 Mevsimsel Dizeltilmis GSYH (Final) 4. Ceyrek  -0,70% -0,70%
Almanya 10:00 Mevsimsel Duzeltilmis GSYH (Final-Yillk) 4. Ceyrek 1,40% 1,40%
Tiarkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Sub 100,8
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gorinim Endeksi Sub 113,1 112,7
Euro Bolgesi 13:00  Tuketici Glven Endeksi Sub -8,8 -8,5

ABD 16:30  PCE (Aylk) Ocak 0,40%
ABD 16:30  PCE (Yillik) Ocak 5,80%
ABD 16:30 Cekirdek PCE (Aylik) Ocak 0,50% 0,50%
ABD 16:30  Cekirdek PCE (Yillk) Ocak 5,10% 5,90%
ABD 16:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Ocak -0,30% 0,30%
ABD 16:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Ocak 1,50% -0,60%
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Ocak 0,80% -0,70%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Ayhk) Ocak 1,00% -3,80%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Ocak -6,90%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Gluiven Endeksi (Final) Sub 61,7 61,7

28 Subat Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Ocak -0,80% -1,00%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Ocak 2,70%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Ocak -10,44Mlir
Tarkiye 10:00 GSYH 2021 1,80%
Turkiye 10:00 GSYH (Yillik) 4. Ceyrek 7,40%
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Ocak 12,81%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Ocak 54,89%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Ocak -101B
ABD 17:45 Chicago PMI Sub 62,5 65,2
Tuarkiye GOODY 4C21 4. Ceyrek 53,4Mn
01 Mart Sah

Donem

Beklenti

Japonya 03:30 au Jibun Bank Imalat PMI (Final) Sub 52,9
Cin 04:00  NBS Bilesik PMI Sub 51
Cin 04:00 NBS Hizmet PMI Sub 51,1
Cin 04:00 NBS imalat PMI Sub 50 50,1
Gin 04:45  Caixin Iimalat PMI Sub 50,4 49,1
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Aylik) Ocak -1,40% -5,50%
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Ocak 0,00%
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Sub 50,5
Almanya 11:55 BME imalat PMI (Final) Sub 58,5
Euro Bolgesi 12:00 imalat PMI (Final) Sub 58,4
Turkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik) Sub 13,78%
Tiarkiye 12:00 istanbul Perakende Fiyatlar (Yillik) Sub 50,91%
ingiltere 12:30  CIPS imalat PMI (Final) Sub 57,3
Almanya 16:00  TUFE (Oncii-Ayhk) Sub 0,40%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yillik) Sub 4,90%
ABD 17:45  Imalat PMI (Final) Sub

ABD 18:00 ISM imalat PMI Sub 58,1 57,6
Tarkiye ADEL 4G21 4. Ceyrek -7,1Mn
Turkiye KLKIM 4G21 4. Geyrek 40,7Mn
Turkiye MGROS 4G21 4. Ceyrek -243,2Mn  -121,3Mn
Turkiye THYAO 4G21 4. Geyrek  2,39MIr  -385Mn

02 Mart Carsamba

Donem

Beklenti

Almanya 11:55 Issizlik Orani Sub 5,20% 5,10%
Tirkiye 12:30  Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Sub

Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Onci-Ayhk) Sub 0,30%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Onci-Yillik) Sub 5,10%
Euro Bolgesi 13:00  UFE (Ayhk) Ocak 2,90%
Euro Bolgesi 13:00  UFE (Yillik) Ocak 26,20%
Tarkiye 14:30 Finans Disi Firma Net Déviz Pozisyonu (USD) Ara -115,5Mir
ABD 16:15  ADP Ozel Sektér Istihdami Sub 323K -301K
Tarkiye AGHOL 4G21 4. Ceyrek -45,4Mn
Turkiye BIMAS 4C21 4. Geyrek 328,7Mn  825,2Mn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyldl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Midiiru
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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