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FROTO 4G21 FINANSAL ANALIiz

Sektor Otomotiv Sirket'in 4C21 doénemi net karn yillik %112, geyreklik %116
artarak 4,09mlIr TL'ye ylkseldi. Piyasa beklentisi 2,93mlr TL idi.

Fiyat (Son Kapanis) 264,90 2021 mali donemi net kar bir dnceki yila kiyasla %110 artarak
8,8mIr TL oldu. Onceki yilin ayni dénemine gére %21 artan 4C21

Son 1 Yil En Yiksek 315,40 hasilati piyasa beklentisini asarak 25,44mir TL oldu. Net ihracatg
- konumunda bulunan Sirketin 2021 yilinin tamaminda hasilati

Son 1 Yil En Dustik 149,46 71,1mir TL olup yurt isgi satis geliri 6Y‘1ceki yilla gére %11, yurt
Piyasa Degeri mn TL 92.956 digi satis geliri ise %57 artmistir. 2021 yilinda adet bazinda
toplam satislarinin icerisinde yurt iGi satislarin payi %27 azalarak

Fiili Dolagim % 17,77 73bine gerilemistir. Tlrk otomotiv endlstrisinde adet bazinda

satislar yari iletken tedarikinde yasanan aksakliklara badh olarak
2021 yilinda %3 azalarak 766bin olmustur. Bu badlamda sirketin

Yilbagina Son adet bazinda i¢ satislarindaki diisiisiin pazardaki daralmadan

Performans Yo LAvIK 3 YK Sore L daha sert oldudu gériilmektedir. Zira 2021 yilinda sirketin ic

TL 4,83 19,47 11,26 51,70 satislarinin _codunlugunu olusturan hafif ticari, orta ticari arag

satislari adet bazinda %20’sir azalmis olup sektériin hafif ticari

usb 3,87 -8,67 6,14 -21,89 arac ic satislari %14 artmistir. Bununla birlikte toplam satis

adedinin yaklasik %80‘ini olusturan yurt disi satislarinin %14

Hisse Perf (XU100'e gére) 2,11 2,10 1,69 15,43 artmasi olumludur. Satilan malin maliyeti 4C21 déneminde %11

ve 2021 yihinin tamaminda %38 artarak 59,95mir TL oldu.

2021'de maliyet artisinin en 6nemli kismi direkt hammadde ve

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati malzeme giderleri kalemindeki yukselisten kaynaklanmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler dengesi 4C20

FROTO 10,56 9,16 10,34 1,38 doéneminde -35,5mn TL iken ticari alacak ve borglara iliskin kur

) farki gelirleri kalemindeki artisin etkisi ile cari ddnemde 772,3mn
Otomotiv 10,93 7,66 8,99 1,29

TL'ye ylkselerek karliligi desteklemistir. Buna karsin finansal
XU100 7,52 1,36 6,07 1,03 gelir/gider dengesi, net kur farki giderlerindeki artisin etkisi ile -
853,3mn TL'ye gerilemistir. Gelir tablosu geneline baktidimizda;
2021 yili net karindaki artisin temel unsuru artan hasilat olurken
esas faaliyetlerden dider net gelirlerdeki ylkselis karhhd:
desteklemektedir. Karhlik marjlarini__inceledigimizde 4C21
déneminde ceyreklik ve vyilhk bazda 6-10 puanhk ylikselis
Net Satiglar 25.444 18.871 35 25.444  20.961 21 g6zlemlenmektedir. 4C21 doneminde net kar marji %,16,1 esas
faaliyet kar marji %19,1 ve FAVOK marji %17,1 olmustur. Kar

Ozet Gelir

Tablosu (mn

SMM 20.194 16.552 22 20.194  18.174 11 ; ) ISt
marjlarindaki belirgin iyilesme 2021 yilinin tamaminda da

Briit satig kari 5.250  2.319 126 5.250 2.787 88 gorilmekte olup sirasiyla %12,38, %13,27 ve %13,31 olarak
Faaliyet gergeklesmistir. Sirketin 4C21 dénemi itibari ile yabanci para net
E'de”erll 1.174 545 115 1.174 708 66 varlik pozisyonu -5,39mlir TL'den -7,01mir TL'ye gerilemistir.
Inansa A 200 q

e Ancak Ford Motor Company ile yapmis oldugu Uretim anlasmalari
S;;g/ggﬁ;et = e eh  EE Kas Bl cercevesinde 2026 yili sonuna kadar ihracata konu olan belli
Kari 4.848 1.788 171  4.848 2.044 137 _m(_)deldeki ticari sautlslarl iIe_ l:_)u araglarin Ure_tim y_atnflmlna

. istinaden almis oldugu EUR cinsinden uzun vadeli kredileri Ford
FAVOK 4.358  2.036 114 4.358 2.322 88 Motor Company tarafindan Ustlenilmistir. Sirketin piyasa
Ana Ortaklik carpanlarini  dederlendirdigimizde sektér ortalamalarinin  bir
Net Kar 4.090 1.892 116 4.090 1.927 112

miktar  Uzerinde oldugu go6rilmektedir. Sirketin 2022
beklentilerine baktigimizda, 90-100bin arasi perakende satiglar,

Fark Fark 350- 360bin ihracat, 440-460bin toplam satislar ve 430-440bin
Oranlar (%) 4C21  3C21  (Puan) 4G21  4C20 (Puan) Gretim beklemektedirler. Ayrica 620-670mn EUR yatirm
harcamasi yapilmasi hedeflenmistir. 2020 yili ilk geyredinden

EHRE L 17 MR AU L £ AU e 7 itibaren tim dinyayr etkisine alan Kovid-19 pandemisi
EFK Marii 19,1 9,5 9,6 19,1 9,8 9,3 sonrasinda elektronik bilesenlere artan talepler nedeniyle
ozellikle otomotiv sektériinde son yillarda yasanan ¢ip sorunu
FAVOK Mariji 17,1 10,8 6,3 17,1 11,1 6,0 Sirketin ana faaliyetini dogrudan etkilemektedir. 4C21
. finansallarini sinirli pozitif olarak dederlendirmekteyiz.
Net K&r Mariji 16,1 10,0 6,0 16,1 9,2 6,9

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Direng-3

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 H Direng-2 ‘

FROTO 264,90 264,72 252,44 237,92 270,00 H 278,70 H 315,40

Kisa vadeli agirlikli ortalamalarin lizerinde fiyatlanan hissede hacim indikat6érii son bir haftalik islemlerde
genele gore yuksek seyretmektedir. Hissenin teknik gérinuminl inceledigimizde, 270,00 direncinin
Uzerinde kapaniglar yapilmasi durumunda mevcut gliglenme devam edebilir, son yedi haftanin zirvesi
(278,70) gundeme gelebilir. Sonraki 6nemli direng olarak tarihi zirve seviyesi (315,40) takip edilebilir. Geri
cekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 glinlik (mavi) 264,72 ve 22 gunlik (yesil) 252,44 adirhkh
ortalamalar takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Giinlik 22 Giinliik 50 Giinliitk 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
FROTO 264,72 252,32 252,55 218,18 59,52 109,73 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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