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CEMTS 4G21 FINANSAL ANALIiz

Sektor Ana Metal 4C21 dénemi net kar onceki yilin ayni dénemine goére %381,6
artarak 234,3mn TL dlzeyinde gergeklesen sirketin vyilin

Fiyat (Son Kapanis) 19,47 tamamina iliskin net kari %191 artisla 403,3mn TL oldu. Hasilat
4G21'de yillik %77, ceyreklik %21 artarak 495,3mn TL oldu.

Son 1 Yil En Yiksek 21,38 2021 yilimin tamaminda hasilat %92 artisla 1,51mir TL olup yurt
- ici satiglar dnceki yilla gére %104, yurt disi satiglar ise %81

Son 1 Yil En Dustik 12,00 agrtmlst?r. Briit sétusgqelirinin °/Z31,1'i§i hracat gelirleri
Piyasa Degeri mn TL 1,966 olusturmus olup 2020 vyilina (%35,9) kiyasla gerileme
gérilmektedir. Ancak net satiglarin ciro bazinda artarken adet

Fiili Dolasim % 40,99 bazinda da artmasi olumludur. Uriin grubu bazinda hadde Grind,

celik ve kutuk agirhkh satis yapan sirketin 2021'de toplam satis
hacmi  yilik  %05,7 artarak 155.688 ton seviyesinde

Yilbasina Sl gergeklesmistir. Tiirkiye otomotiv sektériinde i pazarda yasanan

daralmanin 2021’de hiz kesmesi ve ihracatin adet bazinda %2,2
= 55 558 L 55 artmasi celik talebini olumlu etkilemistir. Satilan malin maliyeti
! ! ! ! 4C21 doneminde bir o6nceki yilin ayni dénemine gore %43,

UsD 8,07 1,42 -26,98 -13,05 ceyreklik bazda %05 artarken 2021 Ylllnln tamamlrjd? ise__ %65
artarak 1,07mlr TL oldu. 2021'de maliyet artisinin buyuk bdlimua

Hisse Perf (XU100'e gére) 11,26 4,53 -5,20 -15,86 direkt ilk madde ve malzeme giderleri kalemlerindeki artistan
kaynaklanmaktadir. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

dengesi 4C20 doneminde 233bin TL iken cari donemde 106,3mn

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satig TL'ye ylkselerek karliliga onemli bir katki saglamistir. Zira esas
faaliyet karinin 149,9mn TL kismini net faaliyet kari olustururken

CEMTS 4,87 2,02 4,71 1,20 106,4mn TL kisminin dider faaliyet gelirlerinden olustugunu
gérmekteyiz. Bu artisin temel nedenini kur farki gelirlerinin

XMANA 7,52 1,80 4,16 1,31 4G21'de vyillik %388‘lik artis 153,1mn TL'ye vyilkselmesi
olusturmaktadir. Karliik marjlarini__inceledidimizde, 4C21

XU100 7,74 1,38 6,29 1,04 4sneminde ceyreklik ve yillk _bazda belirgin bir yikselis dikkat
cekmektedir. 4C21 doneminde net kar marji %30,3, esas

?Zﬁlt Gelér faaliyet kdr marjli %51,7 ve FAVOK marji %31,7 olmustur. Kar
clalleEl (i o o marjlarindaki belirgin iyilesme 2021 yilinin tamaminda da
L) % Deg. 4C2l 7o Deg. goérilmekte olup sirasiyla %17,6, %19,43, %23,59 olarak
Net Satiglar 495 410 21 495 280 77 gergeklesmistir. Sirketin net borcu olmayip nakit ve nakit benzeri
varliklarinin énceki ceyrede gére 111,9mn TL artarak 158,3mn

SMM 311 297 5 311 218 43 TL've yikseldidi gorilmektedir. 4G21 dénemi itibari ile yabanci
Briit satis kari 184 113 63 184 62 195 para net varlik pozisyonu 301mn TL olarak hesaplanan sirket net
Faaliyet ihracatgl konumundadir. Piyasa garpanlarini degerlendirdigimizde
Giderleri 34 15 128 34 16 116 sirketin sektor ortalamalarina paralel fiyatlandigini gérmekteyiz.
Finansal Celik sektért _hammadde ve enerji girdilerinde disa badimh
Gelir/Gider -0 -0 a.d. -0 -2 a.d. olmasi_ve déviz kurunun dalgali_olmasi_sebebiyle sirketin bu

Esas Faaliyet

durumdan olumsuz etkilenmesi séz konusu olabilmektedir.

el 2200 <E) e 20 47 RA Ayrica 2022 yilinin ilk aylarinda elektrik ve dodalgaza yapilan

FAVOK 157 105 50 157 52 199 zamlar enerji kullanimi yodun olan gelik sektériinin maliyetlerini

Ana Ortaklik artirmistir. Buna karsin 4C21 doénemi finansallarinin bdtlinine

Net Kar 234 77 203 234 49 382 baktidimizda; halihazirda glicli performansin yikseldidini, diger

faaliyet gelirlerinin karhihda olumlu yansididini gérmekteyiz.

Fark Fark Doéviz _kuru dalgalanmasi sirket acgisindan risk olustursa da kur

Oranlar (%) 4C21 3G21  (Puan) 4c21 4C20 (Puan) farki qglirleri 2021 yili net karina 6énemli katki sadlamistir. Zira

belirttigimiz (zere sirket net ihracatci konumundadir. Kovid-19

Briit kar Marji 37,1 27,5 9,6 37,1 22,3 14,9 pandemi kisitlamalarinin_kalkmasiyla birlikte canlanan otomotiv

sanayinin _de etkisiyle sirketin satislari ve talebi oldukca

EFK Marji 51,7 24,2 27,5 51,7 16,7 35,0 ylkselmigtir. Sirketin gliclii ve devamlilik gésteren operasyonel

R . performansi ileriye yodnelik olumlu sinyaller vermektedir. Genel

AAUELS LR A &2 Sl ler LS dederlendirme kapsaminda sirketin finansallarini oldukca pozitif
Net Kér Marji 473 188 285 473 174 299  buluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

CEMTS 19,47 19,00 18,74 17,90 19,90 H 21,38 H -

Hisse simetrik lGggen formasyonu igerisinde sikistiktan sonra 16.02.2022 tarihinde gelen sert alimlarin
etkisi ile 18,74 seviyesi hacim destekli gegilmis ve bu seviyenin lzerinde fiyatlanmaktadir. Teknik agidan
geri cekilmelerde ilk etapta kisa vadeli yonde takip ettidgiz 5 glnlik AO (19,00) destedi takip edilebilir.
Sonraki 6énemli destek olarak 18,74 seviyesi izlenebilir. Teknik bakimdan bu desteklerin korunmasi ile
mevcut giglenme devam edebilir, 19,90 direnci hedeflenebilir. Sonraki énemli direng olarak tarihi zirve
seviyesi (21,38) takip edilebilir. Teknik géstergeler yukari yonll hareketleri desteklerken hacim indikatéri
son bes islem guninde genele gére ylksek seyretmektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
CEMTS 19,02 17,95 17,81 15,82 70,26 111,37 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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