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N~ 4C21 FINANSAL ANALizZ
—_— Sirket'in 4C21 net kar bir 6nceki yiin ayni dénemine
Sektér Gida gbre %58 azalarak 38,9mn TL'ye gerilemesine karsin
34,5mn TL'lik beklentinin Uzerinde agiklandi. 2021 yilinin
Fiyat (Son Kapanis) 11,68 timine ait net kar ise bir dnceki yila gére %34 artarak
Son 1 Vil En Yiiksek 14,04 223,2mn TL'ye yukseldi. 4C21 déneminde hasilat yillik
bazda %60°lik artis ile beklentileri asarak 357,1mn TL'ye
Son 1 Yil En Distk 7,96 ulasti. (P. Beklentisi: 336mn TL) Hasilat 4C21’de maliyete
) o oranla bir miktar daha fazla artis kaydederken 2021 yili
Plyasa Degerl mn TL 1.589 genelinde 1,09mIr TL oldu. 2021 yili hasilatinin 776,5mn
Fiili Dolagim % 41,37 TL'sini yurt igi satislar olustururken yurt disi satislarda

%57’'lik artis gortlmustir. Yakin dénemde 6nemli faaliyet

SiF=E Son de§i§ikliklerindevbulunan Sirket'in, 4C21 dénemi hasilati

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1yl bir 6nceki ceyrege gére %27 artarak maliyet artis oranini
asmistir. 2021 yil genelinde maliyetlerin dnemli kismi ilk

Uk e LI e 2k madde ve malzeme giderlerinden  olusmaktadir.
) 3,14 -18,10 -6,38 -46,70 Stoklardaki degisimden kaynakli olarak maliyetlerde bir
miktar baskilanma gergeklesmistir. 4C21'de dnceki

Hisse Perf (XU100'e gére) -1,50 -6,55 -10,99 -21,16 ceyrege gore pazarlama giderleri 6nculiglinde artan
faaliyet giderleri brit satis karina kiyasla daha dusuk

) oranda yulkseldi. Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur

farki gideri artisindan dolayr 4C21’de esas faaliyetlerden
TATGD 7,12 1,79 12,66 1,75 diéer ge”r/gider dengesi negatife dénerek -8,7mn TL
oldu. Bu gelismenin etkisiyle esas faaliyet karn (EFK)

XGIDA 14,60 3,12 7,07 1,09 29,7mn TL’den 35,5mn TL'ye gérece sinirli artis kaydetti.
XU100 7.76 1,39 6,41 1,06 FAVOK, ceyreklik kiyaslamada %75'lik guglu bir artis ile

53,5mn TL'ye ulasti. Finansman gelir/gider dengesi, kur
farki gelirlerindeki artistan dolay! -3,7mn TL'den pozitife
Tablosu (mn TL) 3C21 % De§.  4C21 4C20 % Deg. doénerek 7,7mn TL oldu. Finansman kalemlerindeki pozitif
goérinumun 2021 yili genelinde de gergekleserek 14mn

Ozet Gelir

Net Satislar 357 280 27 357 223 60 TL tutarinda net gelir elde edilmesi olumludur. Sirket’in
SMM 245 209 17 245 155 58 4G21 gelir tablosu geneline baktigimizda, ceyreklik bazda
B e e 112 71 57 112 68 65 gucli  operasyonel performans ve nette iyilesme
) _ _ kaydeden finansman kalemleri oldugunu gdrmekteyiz.
Ef‘naa"g’seath'der'e” & 46 47 68 43 58 Ancak esas faaliyetlerden diger giderlerdeki artis karlihig
Gelir/Gider 8 4 il 8 6 21k baskilamaktadir. Buna istinaden brdt kér_ marji 5,96
Esas Faaliyet puanhk artis ile %31,5 olurken EFK marji 0,67 puan
Kari 35 30 19 35 23 54 azalarak %9,9 oldu. Net kar marji ise sinirh artarak
FAVOK 53 31 75 53 39 38 %10,9 oldu. Sirketin nakit ve nakit benzerlerinin
Ana Ortaklik Net 148,3mn TlL'den 106mn TL'ye gerilemesini yurt igi
Kar 39 30 32 39 93 -58 saticilara olan kisa vadeli ticari bor¢ yukimltlagindeki
dikkate deder dusls aciklamaktadir. Kisa vadeli
borg/toplam borg oraninin 9bp disus ile %74’e gerilemesi
Orantar (% st 3091 PFark st aca0 PFark olumludur. Yabanci para net varlik pozisyonunda USD ve
rapar o) < C (buan) C < (buan) EUR cinsinden ticari alacaklarin artisi ile 7,9mn TL'den
Brit kar Marji 31,5 25,5 6,0 31,5 30,5 0,9 47,3mn TL'ye sert bir ylkselis gortlmektedir. Sirket'in
_ cari_dénem finansal goériinimi incelendiginde; gigli
SAS LG s g S e operasyonel performansin_getirdigi karhlik marjlarindaki
FAVOK Marji 15,0 10,9 4,1 15,0 17,3 -2,3 iyilesme, dOVlZ DOZ.isvonl:ln-Un glclenmesi Ve ||k|d|ten|n
makul seviyelerdeki seyrini korumasindan o6turd pozitif

Net K&r Marji 10,9 10,5 0,3 10,9 41,8  -30,9 olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TATGD 11,68 11,34 11,20 10,73 11,78 H 12,50 H 12,80

Hisse, kisa vadeli yonde takip ettigimiz agirlikli ortalamalarin altinda seyretmekte olup hacim indikatoriinde
son (g haftalik islemlerde dlsls gozlemlenmektedir. Teknik acidan inceledigimizde, kisa vadeli yatay kanal
destedi (11,34) 6nemli seviye olarak izlenebilir. Sonraki énemli seviyeler olarak 11,20 ve orta vadeli yonde
takip ettigimiz 200 glnlik AO (mavi) 10,73 takip edilebilir. Yukar yonlu hareketlerde ilk etapta 11,78
direncini 6nemsemekteyiz. Bu direncin Uzerinde kalici olunmasi durumunda gegmiste direng konumunda
test edilen 12,50-12,80 seviyeleri hedeflenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TATGD 11,69 12,04 12,13 10,73 39,11 96,56 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
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Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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