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4G21 FINANSAL ANALiz

Sektor Demir Gelik Sirket'in 4C21 ait ana ortaklik net kari onceki yilin ayni
ddénemine gore %154 artarak 4,72mlr TL ile piyasa

Fiyat (Son Kapanis) 27,35 beklentisini asti. 2021 yili genelinde ana ortaklik net kéri
Son 1 Yil En Yiiksek 36,26 2020'ye gbre %369 artisla 15,53mir TL oldu. 4C21
déneminde beklentileri asan net kar, esas olarak

Son 1 Yil En Diisiik 11,65 maliyetin (zerinde artis kaydeden hasilattan destek
piyasa Degeri mn TL 97.790 bulmakt"adlr. H.és.|lat yilhk bazda %149 artarak 25,17mir
TL'ye ylkselmistir. 2021 yilinin tamaminda net satislar

Fiili Dolasim % 47,58 %113'l0k artis ile 68,23mlir TL oldu. Satislar adet olarak
incelendidinde Grup’un vyassi Urlin satislarinin 2021

Yilbasina Son yiinda 7,49mn tondan 7,4mn ton seviyesine geriledidi

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1 Yil gorilmektedir. Uzun {rin satislari da %16 azalarak 846
bin ton olarak gerceklesmistir. Pelet, manyezit ve cevher

uk o2 L e 12 satislari 2,03mn tondan 2,36mn tona ylikselmistir. Grup,
USsD 5,49 -3,10 14,79 84,22 toplamda 1,6mn ton nihai mamul ihrag etmistir. Bu
miktar toplam satislarin %19’unu  olusturmaktadir.

Hisse Perf (XU100'e gdre) 8,84 -0,90 48,97 71,34 Satislarin _adet bazinda dramatik dedisim gdstermedidi
ancak celik fiyatlarindaki artistan dolayi hasilatin gticli bir

) sekilde yiikseldigi anlasimaktadir. Ton basina FAVOK'ln

4C20’de 144 USD/ton seviyesinden 4C21 ddéneminde 418
EREGL 6,30 1,19 3,45 1,34 USD/ton’a yukselmesi bu durumu teyit etmektedir. Net
faaliyet kari, maliyetler ile faaliyet giderlerindeki artisin

Sektor 7,25 1,45 3,80 1,36 hasilat artisina kiyasla sinirli kalmasinin etkisiyle 4C21'de
XU100 7,72 1,37 6,34 1,04 %?01 artarak 8,85mlir TL'ye ulasti. Esas faaliyet kari,
diger faaliyet gelirlerinde kur farki geliri artisindan destek

Ozet Gelir bularak %330 artisla 9,27mIr TL oldu. FAVOK 4C21
Tablosu (mn déneminde %257 artis ile 9,58mlr TL, yilin tamaminda
. %297 artis ile 26,47mlr TL olmustur. Yilin son geyredinde

Net Satislar 25167 18.263 38 25167 10.112 149 kur farki giderindeki artistan kaynakli olusan 1,72mir TL
tutarindaki net finansman gideri 2021 yilinin tamaminda

il NP D R SO o 949mn TL net finansman giderinin ortaya cikmasina
Briit satis kari 9.245 7.234 28 9.245 2.433 280 neden olmustur. Cari yilda artan hasilattan dolayl net
Faaliyet vergi gideri 6nceki yila gére 2,15mlr TL'den 7,84mlr TL'ye
gfaer:zrl' 393 251 %6 393 224 75 yikselmistir. Gelir _tablosu geneline bakti§imizda;
Gelir/Gider -1.721 56 a.d. -1.721 40 a.d. operasyonel performansin _gugli bir gérinidm ortaya
Esas Faaliyet koydugunu, esas faaliyetlerden dider gelirlerde
Kari 9.270  6.986 33 9.270  2.158 330 toparlanma oldudunu ve sert yiikselen net finansman
FAVOK 9.579  7.418 29 9.579 2.685 257 giderlerinin karhlidi bir miktar baskiladidini gérmekteyiz.
Ana Ortaklik Karhlik marijlari 4C21 doneminde yillik bazda 11,5-15,5
ST co7es S mONY - B U o) L puan araliinda artmistir. Ana ortaklik net kar marjinda
finansman giderleri ve vergi giderlerindeki artisin

Oraniar (%) 421 321 (PUF:;‘; 4c21  4c20 (PUF:;'; yarattigi baskidan dolaylr sinirli  bir artis olmustur.
Sirket’in, tamamina yakini USD cinsi olan banka kredileri

Briit kar Marji 36,7 39,6 -2,9 36,7 24,1 12,7 3C21'de toplamda 10,84mlir TL iken hem kisa hem de
) uzun vadeli kredilerin artisi ile 4C21'de 16,32mlr TL'ye

EFK Marji dp g As ERE 28 L9 yikseldi. Bununla birlikte sirket kisa vadede makul
FAVOK Marii 38,1 40,6 2,6 38,1 26,6 11,5 likidite yapisini strdirmustir. Zira hazir dederler ayni
X dénemde 13mir TL'den Tirk Lirasi cinsi vadeli

Net Kar Marji 188 274 -86 188 18,4 0,4 mevduatlarin  énciliginde 23,19mir TL’ye yikseldi.

Grup’un 4C21 dénemi finansallarini pozitif yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

EREGL 27,94 28,18 27,70 26,28 30,22 H 30,78 H 32,48

Tarihi zirve seviyesinden (36,26) baslayan kisa vadeli alcalan trend etkisi sona ermis ve 22 ginlik AO
(28,18) destedinin Uzerinde fiyatlanmaktadir. Teknik acidan inceledigimizde, 22 gunlik AO (28,18)
destedinin korunmasi durumunda mevcut giclenme devam edebilir, gegmiste direng konumunda test
edilen 30,22-30,78 seviyeleri hedeflenebilir. Sonraki 6nemli direng olarak son alti haftanin zirvesi (32,48)
takip edilebilir. Hissede 28,18 destedinin asadi yonllu gecilmesi durumunda 27,70 ara destek olmak (zere
yatay kanal destegi (26,28) glindeme gelebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
EREGL 28,73 28,18 28,75 28,42 51,72 105,05 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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