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_ o GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler ‘m“ Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD hisse senedi endekslerindeki sert kayiplarin ardindan
I B — haftanin son islem glininde Asya piyasalari alicili bir seyir izlemekte. Japonya’da

Nikkei225 Endeksi erken islemlerdeki kayiplarini geri alarak %0,65, Topix Endeksi

BIST-100 1.957,90 -2,21 %0,53 artida seyretmektedir. Giiney Kore Kospi Endeksi %1,26, tatil nedeniyle haftanin
BIST-30 blylk bir kisminda kapali olan Hong Kong Hang Seng Endeksi %3,16 ylikselis kaydetti.
2.153,96 -2,36 Bu sabah Hong Kong'da islem goéren banka ve teknoloji hisselerinde gligli yikselis

gormekteyiz. DUn, Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) para politikasi toplantisinin

BIST-BANKA 1.750,40 -3,67 ardindan Bagkan Christine Lagarde’in sahin karsilanan yorumlan ve Iingiltere Merkez

Bankasi'nin (BoE) faiz artinmlarina devam etmesi enflasyona iliskin riskleri bir kez daha

BIST-SINAI 3.41533 -1.78 hatirlatti. Merkez bankalarinin toplantilari sonrasinda tahvil piyasalarina gelen satisla
= L L birlikte Avrupa ve ABD Hazine tahvili faizleri ylkselirken Japonya bes yilliklarinin faizi
BIST-TUM 2.181 68 1.99 2016'dan beri ilk kez sifir seviyesine yikseldi. ABD’de S&P500 Endeksi %2,44 diserken

teknoloji agirlikli Nasdaq Bilesik Endeksi %3,74 diserek 17 ayin en sert dislsuni
BIST Hacim-TUM(mn TL) 29.153 -14,01 kaydetti. Meta Platforms (Facebook) hisseleri, hayal kiriklidi yaratan finansallarinin
ardindan %26’lik tarihi disugsle piyasa dederinden yaklasik 250mlir USD sildi. Kapanig
. sonrasinda acgiklanan Amazon ve Snap gibi teknoloji sirketlerinin glgli bilangolarinin
VIOP30 Yakin Vade 2.173,50 -2,65 etkisiyle bu sabah endeks vadelilerinde pozitif fiyatlamalar gdérmekteyiz. Bugln
piyasalar ABD Galisma Bakanligi'nin ocak ayi istihdam raporuna odaklanacak. Gegen

[ -1 1 1 yilin son iki aylik raporlari tarim disi istihdamin beklenenden daha yavas arttigini isaret
De§% ederken Aralik’ta 199 bin ile beklenenden oldukga disuk bir seviyede ve dnceki ayin
_ | _ altinda gergeklesmisti. Is glicline katiim ve saatlik kazanglar gibi giglu veriler ile birlikte

degderlendirildiginde, ABD istihdam piyasasi toparlanma strecinde karisik sinyaller

USDTRY 13,5688 0,69 vermektedir. Tarim disi istihdamin Ocak’ta 155 bin civarinda artis kaydetmesi
EURTRY 15,5086 1,79 bekleniyor. Yurt iginde Ocak ay! Reel Efektif Déviz Kuru (REDK) ile bu hafta yayinlanan
EURUSD 11431 111 enflasyon verilerinin ardindan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'min (TCMB) Aylk

L L Fiyat Gelismeleri Raporu izlenecek. TUFE bazl REDK Aralik'ta 47,62 puan ile tarihin en

- N diisiik degerini almisti. Borsa istanbul tarafinda BIST100 Endeksi’‘nin giine pozitif

XAUUSD 1.805 -0,14 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa’da diin pay endeksleri genelinde %1’in {izerinde
BRENT 91 141 disls gergeklesti. DAX Endeksi %1,57, FTSE 100 Endeksi %0,71 ve CAC 40 Endeksi
L %1,54 oraninda distu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri dogrultusunda

faizleri sabit tuttu. Banka, pandemi varlik alim programi kapsamindaki aylik alimlarin
ceyrekler itibariyle dusurilecedini belirtti. Baskan Lagarde, enflasyon goérinimiine
En Cok o, | En Gok =0 yonelik risklerin _yukari yénli oldugunu ifade etti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE),
Artanlar Deg% Diisenler Deg% politika faizini 25 baz puan artisla %0,50 sevivesine cikardi. Ayrica banka 20mir GBP'lik
Mt | ammmloniae: T A nal kurumsal varlik ahm programini 2023 sonuna kadar sonlandirma karari aldi. EUR/USD
PARSN 10,00 | PAMEL -9,98 paritesi yukari yonli serisinin besinci islem gliniinde %1,11 artarak 1,14’e ulasti. Dolar
_ Endeksi (DXY) %0,61'lik disus ile 95,4 puandan islem gordi. ABD pay endeksleri,

PKENT 298 | ORCAY 298 Nasdaq Bilesik Endeksi'nin %3,74'lik diisisini takip ederek negatif gérinim sergiledi.
ABD’nin 10 yillik tahvil faizi 4,8 baz puan artarak %1,825% yiikseldi. Ulkede haftalik

DESA 9,94 | HURGZ -9,87 issizlik maas! basvurulari 23 bin diserek 238 bin oldu. Brent Petrol, %1,4'lUk artis ile
varil bagina 91USD’ye yikselirken ons altin yatay saticili bir gdriiniim ile 1.800USD’nin

0zGYO 9,71 | KUTPO -8,30 lizerinde fiyatlandi.

KONTR 8,37 | SRVGY -7,48 BIST100 Endeksi diin giin{, %2,21'lik disis ile 1.957,9 puandan tamamlayarak kiiresel

negatif goérinime paralel hareket etti. Kur tarafindaki yatay bant hareketi slirmeye
devam etti. Gram altin ise 787 TL'de islem gordi. Kovid-19 glnlik vaka sayisi ylksek

- . T T 1 seyrini korudu. TUIK'in Ocak avyina iliskin acikladidi verilere gére vyillik bazda TUFE
Is__lem Hacmi ‘m‘ %48,69 olarak kaydedildi. Boylece tiiketici enflasyonu Nisan 2002'den bu yana en
Yiiksekler | | yuksek seviyeye cikti. Aylik bazda ise TUFE %11,1’lik artis yasadi. Ayni dénemde UFE,

yillik bazda %93,53 ve aylik bazda %10,45 artis kaydetti.

THYAO 27,02 2.997,41

YKBNK 4,08 1.970,31 i Donem Beklenti Onceki
Cin Tim Gin  Tatil

GARAN 11,94 1.890,79 e

L Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Ara 0,50% 3,70%

KRDMD 11,23 1.357,40 Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Ara 1,30%

AKBNK 7,77 980,32 Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Aylik) Ara -0,50% 1,00%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Yillik) Ara 5,40% 7,80%
Turkiye 14:30 TUFE Bazl Reel Eft. Déviz Kuru Oca 47,82
ABD 16:30 Issizlik Orani Oca 3,90% 3,90%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Ayhk) Oca 0,50% 0,61%
ABD 16:30 Saatlik Kazancglar (Yillik) Oca 5,20% 4,68%
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Oca 155K 199K

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Borusan Mannesmann (BRSAN): (KAP) Sirket, "Israel Natural Gas Lines" firmasinin diizenlemis
oldugu toplam 7,4mn Euro bedelli, spiral kaynakli boru ihalesini kazanmistir. S6z konusu borular,
Gemlik fabrikasinda Uretilip 2022 yil Temmuz ayi igerisinde ihracati yapilarak sevk edilecektir.

» Bursa Cimento (BUCIM): Sirketin %200 bedelli sermaye artirm (1mlr TL) basvurusu SPK
tarafindan onaylanmistir.

> 1hlas Gayrimenkul (IHGLM): (KAP) Sirketin sahip olduu maden ruhsatlarindan, Hakkari
Cukurca'da bulunan 1 adet isletme talepli maden ruhsatinin rodévans karsilgi devri igin sdzlesme
yapilmistir. Devir bedeli karsilikli pazarlik usull ile tespit edilmis olup, ruhsati devir alan; maden
ruhsati sebebiyle Uretecedi tlvenan cevherin satisinda aylik bazda elde ettigi gelirin %15'i
nispetinde sirkete rédovans 6demesi yapacaktir. Sozlesme siresi 1 yil Ar&Ge faaliyetleri+9 yil
isletme faaliyetleri olmak tGzere 10 yildir.

> Kiler GYO (KLGYO): Sirketin %125 bedelli sermaye artirrm (775mn TL) basvurusu SPK tarafindan
onaylanmistir.

» Sisecam (SISE): (KAP) 03.02.2022 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, cam ergitme firinlarinin
yapiminda ve bakim slreclerinde kullanilan refrakter malzemesi alaninda yillik 6 bin ton Uretim
kapasitesi ile diinyanin 6nde gelen Ureticilerinden biri olan italyan Refel S.p.A.'nin firmasinin 22mn
Euro nakit 6deme karsilidinda satin alinmasina karar verilmistir.

> Tofas (TOASO, Pozitif): (KAP) Sirket'in 4C21 donemine ait net karn vyillik bazda %90 artarak
1,22mlir TL'ye ulasti. Piyasa beklentisi ise net kdrin 955mn TL olarak agiklanmasi yoniindeydi.
Piyasa beklentisi Gizerinde gerceklesen net karin temel nedenini ticari faaliyetlerden elde edilen kar
artisi olusturmaktadir. 2021 yilinin tamaminda elde edilen net kar ise 6nceki yila gore %84 artarak
3,28mlr TL olarak gergeklesti.

» Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Pozitif): (KAP) Sirket'in 4C21 mali donemine ait net
kari 6énceki yilin ayni dénemine gére %52 artti ve 314,72mn TL oldu. Cari dénem net karina ait
piyasa beklentisi de 304mn TL'de bulunuyordu. Donem net kari, net faiz geliri ve ticari kar
kaleminde izlenen tlrev finansal islemlerden elde edilen kar artisindan destek bulmaktadir. Ayrica
2021 yili net kari da 2020'ye gore %49 artarak 1,09mlr TL oldu.

> Yapi ve Kredi Bankasi (YKBNK, Pozitif): (KAP) Sirket'in 4C21 doénemine iliskin net kar yillik
bazda %365 artarak 3,33mir TL'de bulunan piyasa beklentisini asti ve 3,56mlir TL olarak
gergeklesti. Beklentiyi asan net karin temel unsurunu net faiz gelirindeki artis olusturmaktadir.
Ayrica net Ucret ve komisyon gelirlerinde yasanan ylkselis de karliigr desteklemektedir. 2021 vyili
net kari dnceki yila gore %107 artarak 10,49mlr TL'ye ulasti.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 25/01/2022 ile 03/02/2022 tarihleri arasinda uygulanan agida satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 04/02/2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir. (KAP)

» Giinliikk vaka sayisi1 107.530. Tirkiye'de son 24 saatte 455.463 Kovid-19 testi yapildi, 107.530
kisinin testi pozitif gikti, 233 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg HT)

> Amazon'un 4. ¢ceyrek geliri %9 artti. Amerikali e-ticaret devi Amazon'un geliri, gegen yilin son
ceyredinde %9 artisla 137,4mlr USD'ye ulasti. (Bloomberg HT)

> ABD'de fabrika siparisleri Aralik 2021'de beklenenden fazla azaldi. ABD Ticaret
Bakanligi'nin agikladigi; Aralik 2021 dénemine iligskin fabrika siparis verileri, Aralik’ta bir 6nceki aya
kiyasla %0,4 azalarak 530,7mlr USD oldu. Boylelikle fabrika siparisleri Nisan 2021'den bu yana ilk
kez aylik bazda dismis oldu. Beklenti %0,2 azalmasi yonindeydi. (Bloomberg HT)

> ABD’de issizlik maasi basvurular 2. haftada da geriledi. ABD Calisma Bakanhgi’'nin verilerine
gore issizlik maasi basvurulari 29 Ocak’ta sona eren haftada 23 bin diserek 238 bin oldu.
Ekonomistlerin medyan beklentisi 245 bindi. Omikron etkisinin azalmasi basvurularin distsinde
etkili oldu. (Bloomberg HT)

> Avrupa Merkez Bankasi'ndan giiglii enflasyon mesajlari. Avrupa Merkez Bankasi piyasa
beklentileri dogrultusunda faizleri sabit tuttu. Banka politika faizini %0, marjinal fonlama faizini
%0,25, mevduat faizini -%0,50'de tuttu. Karar metninde ilk ceyrekte pandemi varlik alim
programinin (PEPP) 6nceki ceyredge gore daha dusiik hizda devam edecegi vurgulandi. Banka karar
metninde faizlerin enflasyonun kalici sekilde %?2 patikasina oturana kadar artirlmayacadini da
ekledi. (Bloomberg HT)

> Faizi artiran Ingiltere Merkez Bankasi'ndan ihimh sikilasma sinyali. ingiltere Merkez Bankasi
faiz kararini agikladi. Buna gore banka politika faizini 25 baz puan artisla %0,50 seviyesine gikardi.
Bununla birlikte varlik alimlarina iliskin diizenlemeler de geldi. Banka 20mlir GBP’lik kurumsal varlik
alim programini 2023 sonuna kadar sonlandirma karar aldi. (Bloomberg HT)

» Merkez Bankasi rezervlerinde Azerbaycan etkisi. Azerbaycan petrol fonunun 1mir Euro’luk
depo hesabi girisinin tamamlandigi hafta TCMB'nin rezervlerinde artis izlendi. Toplam rezervler 28
Ocak haftasinda 109,8mlir USD’den 110,2mlr USD’ye ylkseldi. Net rezervler ise ayni haftada 9,3mir
USD’den 10,5mir USD’ye cikti. (Bloomberg HT)

> TCMB kar dagitimi ve ihtiyat akgesi kararlarini onayladi. TCMB Oladanusti Genel Kurulu
tamamlandi. Kar dagitimi ve ihtiyat akgesi aktarimi kararlari onaylandi. TCMB aciklamasinda “45mlr
TL kér pay! avans tutarinin, 4,3mlr TL ihtiyat akcesinin hissedarlara dagitimina baslanmistir” ifadesi
yer aldi. (Bloomberg HT)

> Enflasyon sepetinde elektrik kesintisi. Agirliklarin degistigi TUIK'in enflasyon sepetinde elektrik
harcamalarinin da yer aldigi konut harcamalarinin payr %15,36'dan %14,11'e cekildi. Elektrigin
agirhgi %2,7'den %?2,3'e gerilerken, dodalgaz %1,69'dan %1,55'e dusti. (Bloomberg HT)

> Kiiresel gida fiyatlari Ocak'ta yeniden yiikselise gecti. Birlesmis Milletler (BM) Gida ve Tarim
Orgutii (FAO) Ocak ayi Kiiresel Gida Fiyat Endeksini agikladi. Aralik ayinda gerileyen endeks, Ocak
ayinda yeniden ylkselise gegti. FAO Gida Fiyat Endeksi, Ocak'ta aylik bazda %1,1 artarken, yillik
bazda %19,6 ylUkseldi. Boylece Endeks, Ocak ayinda 135,7 puana gikti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Enflasyon %48'i asti. Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) acikladiyi Ocak ayina iliskin yillik
tiketici enflasyonu %48,69 olarak kaydedildi. Boylelikle enflasyon Nisan 2002'den bu yana en
ylksek seviyeye ciktl. Ocak'ta aylik enflasyon ise %11,10 oldu. Ocak ayinda Uretici fiyatlarinda da
hizli yilkselis izlendi. Yillik bazda uretici fiyatlarinda %93,53 artis kaydedilirken, aylk artis ise
%10,45 oldu. Yillik cekirdek enflasyon ise %39,45 oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

04 Subat Cuma

Beklenti  Onceki

Cin Tum GUn Tatil

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Ara 0,50% 3,70%
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Ara 1,30%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Aylik) Ara -0,50% 1,00%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara 5,40% 7,80%
Turkiye 14:30 TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru Oca 47,82
ABD 16:30 Issizlik Orani Oca 3,90% 3,90%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Ayhk) Oca 0,50% 0,61%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Oca 5,20% 4,68%
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Oca 155K 199K

07 Subat Pazartesi

Beklenti  Onceki

Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Oca 53
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Oca 53,1
Japonya 08:00  Oncl Gostergeler Endeksi (Oncii) Ara 103,2
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Ara -0,20%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara -2,40%
ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Aylk) Oca 14,10%
ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillik) Oca 9,80%
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatinmci Gliven Endeksi Sub 12 14,9
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Oca -92,1Mir
08 Subat Sali

Beklenti  Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (Yen) Ara 585B 897,3B
Tirkiye 10:00 iSO Turkiye ihracat iklimi Endeksi Oca 53,9
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Ara -82,9B -80,2B
Tarkiye AGESA 4G21 4. Ceyrek 130Mn 60,4Mn

09 Subat Carsamba
Beklenti  Onceki

Almanya 10:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Ara 18,9B
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Ara 10,9B
Tlrkiye 14:00 OECD Oncii Gostergeler Endeksi Oca 101,8

10 Subat Persembe

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 UFE (Aylik) Oca 0,30% -0,20%
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Oca 8,80% 8,50%
Tuarkiye 10:00 Issizlik Orani Ara 11,20%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 238K

ABD 16:30  TUFE (Aylik) Oca 0,40% 0,50%
ABD 16:30  TUFE (Yillik) Oca 7,20% 7,00%
ABD 22:00 Hazine Butge Dengesi (USD) Oca -25B -21B
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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