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_ o GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler ‘m“ Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiresel piyasalarda hafta basindan bu yana hakim olan iyimser
havanin azaldigini gérmekteyiz. Bu sabah Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1,11, Topix Endeksi

%0,86 ekside seyretmekte. Giiney Kore Kospi Endeksi %2,48 alicili bir seyir izlemektedir. Cin
BIST-100 2.002,24 -0,65 ve Hong Kong’da piyasalar tatil nedeniyle kapali olmaya devam ediyor. ABD endekslerinin
glini yukselisle kapatmalarinin ardindan Meta Platforms (Facebook) bilangosunun hayal
BIST-30 2.206.07 -0.49 kirikhgr yaratmasi sonrasinda endeks vadelilerinde negatif bir fiyatlama mevcut. Facebook’un
- L L kari ve kullanici sayisi istatistikleri beklentinin altinda kalirken gelecek ddénemlere iliskin
BIST-BANKA tahminleri de piyasa tarafindan zayif bulundu. Bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve
1.817,16 +2,71 Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) para politikasi toplantilari ile yurt icinde enflasyon rakamlari
takip edilecek. Gegen ay sirpriz bir sekilde faiz artirrmina giden BoE, politika faizini %0,1’den
3.477,06 -1,29 %0,25'e ylkseltmisti. ingiltere’de tiiketici enflasyonu Aralik'ta yillik %5,4 ile son 30 yilin en
ylksek seviyesine vyikselirken ekonomist beklentileri enflasyonun yil ortasina kadar
BIST-TUM 2.226.08 -0.61 hizlanmaya devam edebilecedi yonitnde. Dolayisiyla BoE’nin faiz artirimlarina devam etmesi

= L L ihtimal _dahilinde. BoE’nin hemen ardindan AMB’nin agiklamalar takip edilecek. Euro
BIST Hacim-TUM(mn TL) 33.901 10,39 Bolgesi‘nde rekor seviyelerde seyreden enflasyona kargin AMB Bagkani Christine Lagarde’in
bankanin bu yil faiz artirma ediliminde olmadigi yénindeki israri devam ediyor. Lagarde bu
ayki aciklamalarinda enflasyonun vyarisini olusturan enerji fiyatlarinin sonsuza dek
viOP30 Yakin Vade 2.232,75 -0,63 ylkselmeyecedi, enflasyonun ABD’‘den daha disiuk oldugu ve 2022'de kademeli olarak
dlusecedi ve bu nedenle hizli tepki verilmeyecedi seklinde goris bildirmisti. Piyasa, AMB’nin
Mart’ta sonlandirmayi planladigi Pandemi Acil Varlik Alim Programi’ni (PEPP) telafi etmek igin

| . Varlik Alim Programi'ni (APP) genisletmeyi distiniip distinmedidi konusuna odaklanacak.
Deg% Bgnka APP cgergevesinde mevcut durumda aylik 20mlir EUR tutarinda alim yapiyor. Yurt iginde
ISSEENN——————————————————————————————————.. TUIK Ocak ayina iliskin enflasyon verilerini agiklayacak. Son verilere gore tiketici ve Uretici

BIST-SINAI

USDTRY 13,4761 0,73 enflasyonu Aralik'ta yillik bazda sirasiyla %36,08 ve %79,89 ile 2002'den bu yana en ylksek

seviyeye ¢ikti. Tilketici fiyatlarinda aylik bazda artis %13,58 ile cift haneyi goérdi. Foreks
EURTRY 15,2360 1,06 anketine gére piyasanin medyan beklentisi TUFE'nin Ocak’ta yillik %46,95, aylik %9,80 arttigi
EURUSD 1,1306 0,33 yéniinde. Enflasyon gerceklesmeleri icin &ncli gdsterge niteligi tasiyan istanbul Ticaret Odasi

(iTO) verileri istanbul’da perakende fiyatlarin Ocak’ta yillik %50,91 arttigini isaret etmektedir.
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Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa’da din pay endeksleri %0,04-0,93 araliginda dedisen
oranlarda ylkseldi. DAX Endeksi %0,14 ve FTSE 100 Endeksi %0,63 artti. EUR/USD paritesi

XAUUSD 1.808 037 dérdincu islem guniinde de artarak 1,130 gegti. Dolar Endeksi (DXY) %0,41'lik dusts ile 96
L puanin hemen altinda islem goérdii. Euro Bdlgesi enflasyonu (TUFE) Ocak ayinda yillik bazda
BRENT 89 0,10 %4,4'lik piyasa beklentisini asti ve %5,1’e yiikselerek rekor kirdi. ABD pay endeksleri S&P

500 Endeksi'nin %0,94'lik yikselisini takip ederek pozitif kapatti. ABD'de ADP 6zel sektdr
istihdami Ocak’ta 301 bin azaldi. Bu, Aralik 2020’den beri gérilen ilk diists oldu. ABD 10 yillik

E K E K tahvil faizi 2,7 baz puan duserek %1,78’e geriledi. Brent Petrol, yatay alicih bir gérintimle
varil basina 89 USD’de fiyatlandi. OPEC+'in_Subat ayi toplantisindan, piyasa beklentisine
Artanlar Diisenler paralel olarak gunlilk 400 bin varillik Gretim artis karari cikti. Ons altin hafta ortasini 1.808

ATATP 10,00 | ORCAY -9,98 USD’de tamamladi.
VBTYZ 9,98 | SELVA -9,70 BIST100 Endeksi, diin giin boyu asagdi yénli hareketin korunmasi ile %0,65 disti ve 2.002
puana geriledi. Kur tarafindaki yatay hareket devam etti. Gram altin ise 783 TL'de islem
YEOTK 9 98 | MANAS -8.10 gordu. Kovid-19 kaynakl gunlik vaka sayisi 110 bini asarak rekor tazeledi. Oncil dis ticaret
I I

verilerine gore dis ticaret agigi Ocak’ta 10,4mlr USD olarak kaydedildi.

PCILT 9,96 | BAYRK 6,64 Donem Beklenti Onceki
TURGG 9,96 | INTEM -6,36 Tirkiye 10:00  TUFE (Aylik) Oca 9,80% 13,58%
Turkiye 10:00 TUFE (Yillik) Oca 46,95%  36,08%
- T T 1 Turkiye 10:00 UFE (Aylik) Oca 19,08%
Islem Hacmi TL ]
Yiiksekler mn Turkiye 10:00  UFE (Yillik) Oca 79,89%
GARAN 12,29 3.495 37 Almanya 11:55 Bilesik PMI (Final) Oca 54,3 54,3
Almanya 11:55 Hizmet PMI (Final) Oca 52,2 52,2
YKBNK 4,33 2.475.70
: L Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Final) Oca 51,2 51,2
THYAO 27,80 2.363,55 ingiltere 12:30  CIPS Bilesik PMI (Final) Oca 53,4 53,4
AKBNK 8,12 1.888,06 Ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Sub 0,50% 0,25%
SISE 13,92 1.419,03 Euro Bolgesi 15:45 ECB Gosterge Faiz Orani Oca 0,00% 0,00%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 245K 260K
ABD 17:45  Bilesik PMI (Final) Oca 50,8 50,8
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Ara -0,20% 1,60%
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Oca 59,3 62
Turkiye TOASO 4G21 4. Ceyrek 955Mn 639,2Mn
Tuarkiye YKBNK 4G21 4. Ceyrek 3,33MIr  765,1Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yoénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirket'in 4C21 dbénemi net kari 6nceki yilin ayni
dénemine gbre %126 artti ve 182,1mn TL olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi ise cari dénemde
124mn TL dederinde net kar elde edilmesi yonindeydi. 2021 yilinin tamaminda elde edilen net kar
bir 6nceki yila gore %13 artarak 521,8mn TL'ye ulasti. Hayat disi teknik gelirdeki artis net kar
artisini destekleyen temel unsur olarak 6éne gikmaktadir.

> Garanti Bankasi (GARAN,Pozitif): (KAP) Sirket'in 4C21 dénemine ait net kar yillik bazda %258
artarak 3,97mlir TL olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi 4C21 doénemi net karinin 3,8mlr TL
diizeyine ylkselmesi yonlindeydi. 2021 yili net kari 6nceki yila gére %110 artti ve 13,07mlr TL
oldu. Net faiz gelirinde kaydedilen artis dénem net karindaki ylkselisin temel nedenini
olusturmustur. Ayrica net licret ve komisyon geliri ile diger faaliyet gelirlerinde yasanan artis da
karlihgi desteklemektedir.

» Migros (MGROS): (KAP) Sirketin, 1 adet Migros ve 2 adet Migros Jet formatinda toplam 3 satis
madazasl Ocak ay! icerisinde hizmete acilmistir. 31.01.2022 itibariyle sirketin yurtiginde toplam
madaza sayisi 2.564'tlr.

> Naturel Enerji (NATEN): (KAP) Naturel Yenilenebilir Enerji A.S., badgh ortakliklari Esenboga
Elektrik Uretim A.S., Margin Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. ile dider dogrudan ve dolayli bagl
ortakliklari, yakin dénem yatirrm ve kisa vadeli nakit akis planlarini da g6z 6éninde bulundurarak,
Kur Korumali TL Mevduat Programi'na katilma karari almig, 6 ay vadeli %21,17 adirhkh ortalama
oran ile toplam 650,14mn TL mevduat hesabr agmistir. Alinan bu karar neticesinde, yaklasik 68mn
TL beklenen kurumlar vergisi istisnasi ve stopaj avantaji saglanacaktir.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 25/01/2022 ile 02/02/2022 tarihleri arasinda uygulanan aciga satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 03/02/2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir. (KAP)

» Giinliik vaka sayisi 110.682. Tirkiye'de son 24 saatte 457.885 Kovid-19 testi yapildi, 110.682
kisinin testi pozitif gikti, 217 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg HT)

> Meta'nin kan 4. geyrekte azaldi. Meta adiyla ilk bilangosunu sunan Facebook'un net kari, gecen
yilin son ceyregdinde %8 azalarak 10,3mlr USD'ye geriledi. (Bloomberg HT)

> Brezilya sert faiz artirrm dongiisiiniin sonuna yaklasildigina isaret etti. Brezilya Merkez
Bankasi, faizi 150 baz puan ylkselterek ardi ardina 3. faiz artinmini gergeklestirdi boylece yaklasik
5 yildir faiz ilk kez %10'un Gzerine gikti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD, Avrupa'ya 3 bin asker gonderiyor. ABD Savunma Bakanligi (Pentagon) Sézclistu John
Kirby, Romanya'ya bin, Almanya ve Polonya'ya da 2 bin olmak Uzere toplam 3 bin askeri, Rusya'ya
karsi caydiricihlk amaciyla sevk edeceklerini bildirdi. (Bloomberg HT)

> ABD'de ozel sektor istihdamina Omikron darbesi. ABD'de ADP 6zel sektér istihdami Ocak'ta
301 bin azaldi. Bu, Aralik 2020'den beri gorilen ilk disis oldu. Ekonomistlerin medyan tahmini 180
bin artmasi yéniindeydi. (Bloomberg HT)

> Reel kesimin doviz acik pozisyonu Kasim'da azaldi. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore,
Kasim’da ©Onceki aya kiyasla finansal kesim disindaki firmalarin doéviz varhklar 1,2mlir USD,
yUuktmlaltkleri 2,9mlr USD azaldi. BOylece net déviz pozisyon acidi, 1,7mlr USD gerileyerek
115,5mlir USD’ye dlstl. (Bloomberg HT)

> Ukrayna ile serbest ticaret anlasmasi imzalanacak. Ticaret Bakani Mehmet Mus 3 Subat
tarihinde Ukrayna ile serbest ticaret anlasmasi imzalanacagini acikladi. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi'nde rekor enflasyon. Euro Bolgesi enflasyonu Ocak'ta yilik %5'ten %5,1'e
ylkselerek rekor kirdi. Ekonomistlerin tahmini %4,4 olmasi yénindeydi. Cekirdek enflasyon ise
%?2,6'dan %?2,3'e geriledi. TUFE aylik bazda %0,3 artti, beklenti %0,4'tli. (Bloomberg HT)

> Dig ticaret acigi 10mir USD'yi asti. Ticaret Bakanligi dnci verilerine gére Ocak'ta ihracat %17
artisla 17,6mlr USD olarak kaydedildi. Ithalat ise %55 artisla 28mlir USD oldu. Bu rakamlarin
ardindan dis ticaret agigi 10,4mlr USD olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

> Otomotiv pazan yilin ilk ayinda daraldi. Tirkiye otomobil ve hafif ticari arac toplam pazari,
2022 yih Ocak ayinda bir dnceki yilin Ocak ayina gére %12,8 azalarak 38.131 adet olarak
gergeklesti. ODD verilerine gére otomobil satislari, 2022 yili Ocak ayinda gecgen yilin ayni ayina
gore %17,9 oraninda azalarak 29.020 adet olurken, hafif ticari arag pazari da %8,9 artarak 9.111
adede ulasti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

03 Subat Persembe

Donem Beklenti Onceki

Cin Tdm Gun Tatil

Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Oca 48,8 48,8
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Oca 46,6 46,6
Turkiye 10:00  TUFE (Aylik) Oca 9,80% 13,58%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Oca 46,95% 36,08%
Turkiye 10:00  UFE (Aylik) Oca 19,08%
Tarkiye 10:00 UFE (Yillik) Oca 79,89%
Almanya 11:55 Bilesik PMI (Final) Oca 54,3 54,3
Almanya 11:55 Hizmet PMI (Final) Oca 52,2 52,2
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Final) Oca 52,4 52,4
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Final) Oca 51,2 51,2
ingiltere 12:30 CIPS Bilesik PMI (Final) Oca 53,4 53,4
Ingiltere 12:30  CIPS Hizmet PMI (Final) Oca 53,3 53,3
ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Sub 0,50% 0,25%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 15:45 ECB Gdsterge Faiz Orani Oca 0,00% 0,00%

ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 245K 260K
ABD 17:45 Bilesik PMI (Final) Oca 50,8 50,8
ABD 17:45 Hizmet PMI (Final) Oca 50,9 50,9
ABD 18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylhk-Final) Ara -0,90% -0,90%
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Ara -0,20% 1,60%
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Oca 59,3 62
Turkiye TOASO 4G21 4. Ceyrek  955Mn 639,2Mn
Tuarkiye YKBNK 4C21 4. Geyrek  3,33MIr 765,1Mn

04 Subat Cuma

Beklenti Onceki

Cin Tim Gin Tatil

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Ara 0,50% 3,70%
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Ara 1,30%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Aylik) Ara -0,50% 1,00%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara 5,40% 7,80%
Tarkiye 14:30  TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Oca 47,82
ABD 16:30 Issizlik Orani Oca 3,90% 3,90%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Ayhk) Oca 0,50% 0,61%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Oca 5,20% 4,68%
ABD 16:30  Tanm Digi istihdam Oca 155K 199K

07 Subat Pazartesi

Beklenti Onceki

Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Oca 53
Gin 04:45 Caixin Hizmet PMI Oca 53,1
Japonya 08:00  Onci Gostergeler Endeksi (Oncii) Ara 103,2
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Ara -0,20%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara -2,40%
ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Aylk) Oca 14,10%
ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillik) Oca 9,80%
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatinnmcr Given Endeksi Sub 12 14,9
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Oca -92,1Mir
08 Subat Sali

Beklenti  Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (Yen) Ara 585B 897,3B
Turkiye 10:00 iSO Turkiye ihracat iklimi Endeksi Oca 53,9
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Ara -82,9B -80,2B
Turkiye AGESA 4G21 4. Geyrek  130Mn 60,4Mn

09 Subat Carsamba

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Ara 18,9B
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Ara 10,9B
Turkiye 14:00 OECD Oncii Gostergeler Endeksi Oca 101,8
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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