
 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım 
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların 
kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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      “Fed” Öncesi Piyasalar ve S&P500 Endeksi’nde Teknik Görünüm 
 
Yılın ilk Federal Açık Piyasa Komitesi (FOMC) toplantısı öncesinde küresel risk iştahının yüksek 
olduğunu görmekteyiz. Avrupa hisse endeksleri ve ABD endeks vadelilerinde pozitif seyir 
izlenmekte. Stoxx600 Endeksi’nde yükseliş %2’nin üzerinde, S&P500 endeks vadelileri %1,6 

primli seyretmektedir. Microsoft’un pozitif gelen finansalların ardından teknoloji ağırlıklı Nasdaq 

100 endeks vadelilerinde kazanç %2’yi aştı. 
 
S&P500 vadelileri Mart 2020 tarihinden bu yana ilk kez 200 günlük AO'nın (4.527) altında 
seyretmektedir. Teknik açıdan kısa vadede 4.500 seviyesini önemsemekteyiz. Bu direncin 
üzerinde kalıcı olunması durumunda 200 günlük AO (4.527) gündeme gelebilir. Aşağı yönlü 
hareketlerde 4.260 seviyesi takip edilebilir. İndikatör bazında incelediğimizde, güçlenmeyi temsil 
eden RSI göstergesi aşırı satım bölgesinde bulunurken orta vadeli yönde takip ettiğimiz MACD 

indikatörü sıfır seviyesinin altında fiyatlanmaktadır. Özetle; kısa vadede 4.260-4.527 seviyeleri 
dışındaki kapanışların teknik yönde belirleyici olabileceğini tahmin etmekteyiz. 
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İki günlük FOMC toplantısının ardından bugün TSİ 22.00’de toplantı özeti ve ardından 22.30’da 
Başkan Jerome Powell’ın konuşması takip edilecek. Ocak toplantısından para politikasına ilişkin 
herhangi bir değişiklik beklenmemekle birlikte Fed, Aralık projeksiyonlarındaki belirgin 

şahinleşmenin ardından mart toplantısında beklenen kritik adımlar için piyasayı hazırlayacaktır. 
Mevcut beklenti Fed’in sıfıra yakın seyreden politika faizini Mart’ta 25bp artırarak 1Ç20’den beri ilk 
kez değiştireceği yönünde. Ayrıca, pandemi destek programının bitirilmesi ve bilançonun 
daraltılmaya başlanmasına ilişkin zamanlama piyasanın odaklanacağı diğer unsurlar olacaktır. 

 
Toplantıdan Mart ayında 25bp faiz artırımına gidileceği ve pandemi desteği kapsamındaki varlık 
alımlarının sonlandırılacağına ilişkin gelebilecek sinyallerin, Fed’in tonunda son dönemdeki 
şahinleşme ile uyumlu olduğunu ve fiyatlamalara yansımış olduğunu, bu bağlamda mevcut 
fiyatlamanın devam edebileceğini düşünmekteyiz. Ancak son dönemdeki volatil seyir dikkate 
alındığında her iki yönde de bir miktar hareketlilik görülebilir. Faiz artırımlarının miktarı ve 
sıklığına ilişkin detaylar fiyat hareketliliğinde etkili olacaktır. Enflasyonla mücadele vurgusu 

çerçevesinde bilançonun 1Y22 döneminde daraltılmaya başlanabileceğine dair olası sinyallerin, 
kısmen piyasa beklentisi dâhilinde olmasına rağmen satışla karşılanabileceğini düşünmekteyiz. 
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