,_/AA PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§ www.piramitmen kul.com.tr

GUNLUK BULTEN

26.01.2022 Carsamba

_ o GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler ‘m“ Bugiin Ne Bekliyoruz? Yilin ilk Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi
IEEEEEE——N—————————————— Oncesinde Asya piyasalarinda satis adirlikli karisik bir seyir gérmekteyiz. Bu sabah

Japonya, Hong Kong ve Glney Kore'de sinirl satislar etkili olurken Cin ana karar
endeksleri bir miktar yukseldi. ABD endeksleri haftaya volatil bir seyirle
BIST-30 2.149 64 +2.22 baslamasinin ardindan din disusle kapatirken teknoloji adirhkli Nasdaq Bilesik
: L L Endeksi %2,3 ile en sert disen endeks oldu. ABD endeks vadelileri buglin pozitif

BIST-BANKA bir baslangici isaret etmektedir. Fed tarafinda piyasa, faiz artirimlara ne zaman
1.725,31 +1,71 baslanacadina, biiyiikliigi ve sikhdi gibi detaylara iliskin daha net sinyaller icin
BIST-SINAI toplanti 6zeti ve Baskan Powell'in basin toplantisini takip edecek. Ocak
3.431,26 +1,34 toplantisinda para politikasinda herhangi bir dedisiklik beklenmemekle birlikte
BIST-TUM Aralik projeksiyonlarindaki belirgin _sahinlesmenin ardindan Powell, Mart'ta
2.161,39 +1,55 beklenen hamleler igin piyasayi hazirlayabilir. Mevcut beklenti Fed’in sifira_yakin

BIST Hacim-TUM(mn TL) 33.878 26 61 seyreden politika faizini mart toplantisinda 25bp artirarak Mart 2020'den beri ilk
! kez dedistirecedi yoniinde. Ayrica, pandemi destek programinin bitirilmesi ve

) bilangconun daraltiimaya baglanmasina iliskin zamanlama piyasanin _odaklanacadi
VIOP30 Yakin Vade 2.175,25 1,99 dider unsurlar olacaktir. Hisse senedi piyasalarinda Fed toplantisi ve Rusya-
Ukrayna krizinden kaynakli kiresel calkantinin yurt igine yansimasi devam

[ | edebilir. Bu baglamda Fed'in para politikasi patikasi netlik kazanana kadar Borsa
‘mmu Deg% H Istanbul tarafinda yiksek volatilitenin devam edebilecegini diisinmekteyiz.

USDTRY 13,4794 -0,22 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa Bdélgesi'nde diin pay endeksleri, %0,16-1,07
aralidinda dedisen oranlarda artarak pozitif gérinim ortaya koydu. DAX Endeksi

EURTRY 15,2378 041 940,75, FTSE 100 Endeksi %1,02 ve CAC 40 Endeksi %0,74lik artis kaydetti. 18
EURUSD 1,1305 -0,14 Avrupa tilkesinden 50 hisse senedini kapsayan ve bolge geneline dair fikir veren
Stoxx Europe 50 Endeksi ise %0,83 oraninda artti. EUR/USD paritesi yatay saticili
bir gériniime sahip olsa da 1,13 seviyesinin Uzerinde kalmay! basardi. Akabinde
Dolar Endeksi (DXY) de bir miktar artarak 96 puana ulasti. Avrupa’nin lokomotif

'XAUUSD | 1.848 0,32 Ulkesi Almanya’da, IFO Enstitlisi’'nln verilerine goére is iklimi endeksi Ocak ayinda
BRENT 87 131 94,7'lik piyasa beklentisini asarak 95,7'ye yikseldi. ABD tarafinda ise pay
L endeksleri Nasdaq Bilesik Endeksi’'nin %2,28'lik dustst onculiginde negatif

gorinum sergilediler. Dow Jones Endeksi yatay saticili olurken S&P 500 Endeksi‘de
%1,22'lik dusus yasadi. ABD 10 yilik tahvil getirisi 1,3 baz puan artarak %1,78

En Cok Ded% En Cok ‘Deu% duzeyinde islem gordd. Emtia grubundan Brent Petrol, %1,3’luk artis ile varil
Artanlar 9 isenler 9 basina 87 USD’nin Uzerine ylkseldi. Kiymetli madenlerden ons altin da %0,3’lik

BIST-100 1.945,07 +1,82

—— T 1

enta ___kapans _|oegoe |

EUHOL 9,98 | KRSTL -10,00 deder kazanci ile 1.848 USD’ye ulasti. ABD’de S&P ulusal konut fiyat endeksinin
Kasim ayinda yillik bazda %18,8 arttigi aciklandi.
PRKAB 9,97 | TETMT -10,00
BiST100 Endeksi diin giin ortasindan itibaren gergeklesen alimlarin etkisiyle
KAPLM 9,97 | KUTPO -9,99 %1,82 artarak 1.945,07 puana ulasti. Béylece Endeks, 3 glinliik disls serisinin
ardindan pozitif kapanis yapti. USD/TRY ve EUR/TRY kurlari yaklasik 1 aydir iginde
MANAS 9,90 | KARYE -9,96 bulundugu dar bantta islem gérmeye devam etti. Kurdaki sinirli geri gekilmeye
karsin ons altindan destek bulan gram altin ise giini 800 TL'de kapatmay: bildi.
SANFM 8,71 | AYDEM -9,93 TCMB’nin Ocak ayina iliskin agikladii verilere gére reel kesim giiven endeksi aylk

bazda 3,4 puan artarak 109,5 seviyesine yikseldi. TUIK'in Ocak ayina dair
acikladigi rakamlara gore ise mevsim etkilerinden arindiriimis sektérel gliven

= . T T endeksi hizmet ve perakendede artarken insaat sektériinde dusuls kaydetti.
Islem Hacmi

Yiiksekler mn TL

-l T ERR———_ i Donem Beklenti Onceki

THYAO 26,12 3.969,98 ABD 16:30  Oncl Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -97,8B
KRDMD 11,30 2.374,29 ABD 18:00  Yeni Konut Satiglari Ara 760K 744K
GARAN 11,84 1.526,36 ABD 22:00 Fed Gosterge Faiz Orani Oca 0,25% 0,25%
YKBNK 3,96 1.467 89 Tarkiye ARCLK 4C21 4. Ceyrek  724Mn  1,16Mir
SASA 49,02 1.394,80

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Bosch Fren (BFREN): (KAP) Bursa Organize Sanayi Boélgesi Mudurligiu'nden gelen bildirim
dogrultusunda 24.01.2022-26.01.2022 tarihlerinde 3 gun ile sinirli olmak Uzere elektrik enerji
kisintisi yapilacagindan fabrikada lretime ara verilmektedir.

> Esenboga Elektrik (ESEN): (KAP) Sirketin glines enerji santralleri anahtar teslimi muteahhitlik
faaliyetleri kapsaminda, Esenboda Elektrik Uretim A.S. ile Oyak Grup Sirketlerinden olan Giizel
Enerji Akaryakit A.S. arasinda "Cati Oztiiketim Glnes Santrali" kurulumu igin
s6zlesme imzalanmigtir. S6zlesme bedeli, KDV harig 1,67mn TL'dir.

> Gen Ilag (GENIL): (KAP) Sirket, dijital holistik saglik, dijital tip ve dijital terapétik alanlarina
yonelik siber-fiziksel sistemler ve teknolojiler Ureten Neo Auvra Dijital Saglik ve Biyonik
Teknolojileri ve Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.'ye sermaye artinrmi yoluyla ortak olmak lzere
25.01.2022 tarihinde bir sbdzlesme imzalamistir. Sézlesme hikimlerine goére sirket, 1,2mn
USD karsiliginda Neo Auvra'ya %9,09 oraninda hissedar olacaktir.

> Liiks Kadife (LUKSK): (KAP) Kayseri Organize Sanayi Mudarligi'nin TEIAS Orta Anadolu yiik
tevziden gelen bildirimi dogrultusunda yapilacak elektrik kisintisi/kesintisi sebebiyle Uretim hatlar
ikinci bir bildirime kadar durdurulmustur.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satisa yukari adim uygulanacak. Borsa Istanbul yénetimi bugiin
de BIST 50 endeksindeki paylar icin agiga satista yukari adim kuralinin uygulanacagini duyurdu.
(Bloomberg HT)

» Microsoft'un net kari ve geliri artti. Sirketin net kari, gegen yilin Ekim-Aralik déneminde bir
onceki yilin ayni dénemine kiyasla %21 artarak 18,8mlIr USD’na yukseldi. Firmanin net kar bir
onceki yilin ayni déneminde 15,5mlir USD olmustu. Sirketin hisse basina kari da bu dénemde 2,03
USD’ndan 2,48 USD’na ytlkseldi. S6z konusu dénemde Microsoft'un geliri ise 43,1mlr USD’'ndan
51,7mlr USD’na ¢ikarak %20'lik bir artis gésterdi. (Bloomberg HT)

> Kiiresel ham cgelik iiretimi Cin'e ragmen artti. Kiiresel ham celik Gretimi 2021 yilinda, Cin'in
gelik Uretimini azaltmasina ragmen bir 6nceki yila oranla %3,7 artarak 1,95mlir tona ulast.
(Bloomberg HT)

> I__)S("'): Omicron'un yayilmasi m-RNA asilarinin etkililik oranini diisiiriiyor. Dinya Saglhk
Orgiti (DSO), Kovid-19'un Omicron varyantinin hizla yayllmasinin, salgina karsi m-RNA
teknolojisiyle gelistirilen asilarin etkililik oranini azalttigini agikladi. (Bloomberg HT)

» Gunliik vaka sayisi 76.341. Turkiye'de son 24 saatte 418.427 Kovid-19 testi yapildi, 76.341
kisinin testi pozitif gikti, 174 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'de tiiketici giiveni Ocak'ta geriledi. ABD'de Conference Board tuketici gliven endeksi,
Ocak'ta aylik bazda 1,4 puan azalisla 113,8 seviyesine geriledi. Conference Board'un Ekonomik
Gostergeler Kidemli Direktérli Lynn Franco, tuketici glveninin Ocak ayinda i1hmh bir seviyeye
geldigini ifade etti. (Bloomberg HT)

> ABD, Rusya'nin dogal gazi kesmesi ihtimalini degerlendiriyor. ABD Ulusal Givenlik
Konseyinden ve Disisleri Bakanligindan isminin agiklanmasini istemeyen Ust dlzey vyetkililer,
Rusya'nin Ukrayna'yl isgal etmesi durumunda adir ekonomik vyaptirimlar uygulayacaklarini
belirttiler. (Bloomberg HT)

> ABD'de ulusal konut fiyat endeksi Kasim'da yiikseldi. ABD'de S&P Case-Shiller Ulusal Konut
Fiyat Endeksi, gegen yil Kasim'da bir 6nceki yilin ayni dénemine gbére %18,8 artti. Konut
fiyatlarindaki artisin yavaslamasina ragmen slrdigine isaret eden endeks, gecen yil Ekim'de yillik
%19 artis kaydetmisti. (Bloomberg HT)

» Kremlin: ABD'nin askeri hamlelerini endiseyle takip ediyoruz. Kremlin Sézclisli Dmitriy
Peskov gazetecilere yaptigi agiklamada ABD'nin 8.500 askeri teyakkuza gecirmesi, Dogu Avrupa
sinirna yapilan yidinak ve vyaptigi agiklamalarla gerginligin artmasina yol actiini belirtti.
(Bloomberg HT)

» Almanya’da IFO is iklimi endeksi Ocak’ta yiikseldi. IFO Enstitisu’nlin verilerine gére is iklimi
endeksi 94,8’den 95,7'ye yukseldi. Medyan tahmini endeksin 94,7 olmasiydi. Cari kosullar endeksi
de 96,9'dan 96,1'e geriledi. (Bloomberg HT)

» Sektorel giiven hizmet ve perakendede artti, insaatta azaldi. Mevsim etkilerinden arindiriimig
gliven endeksi 2022 Ocak ayinda 2021 Aralik ayina gére; hizmet sektériinde %1,2 ve perakende
ticaret sektérinde %2,5 artarken, insaat sektérinde %5,0 azaldi. (Bloomberg HT)

> Reel kesim giiven endeksi yiikseldi. TCMB, Ocak ayina iliskin reel kesim gliven endeksi ve
imalat sanayi kapasite kullanim oranini acikladi. Reel kesim gliven endeksi Ocak ayinda 109,5
seviyesine cikti. Endeks Aralik ayinda 106,1 olarak kaydedilmisti. Imalat sanayi genelinde kapasite
kullanim orani, bir 6énceki aya goére 1,1 puan azalarak %77,6 seviyesinde gergeklesti. (Bloomberg
HT)

EKONOMIK TAKVIM

26 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Kas 103 103
ABD 16:30 Oncl Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -97,8B
ABD 18:00 Yeni Konut Satislar Ara 760K 744K
ABD 22:00 Fed Gosterge Faiz Orani Oca 0,25% 0,25%
Tarkiye ARCLK 4G21 4. Ceyrek  724Mn 1,16MIr

27 Ocak Persembe

Beklenti Onceki

Almanya 10:00 GFK Tuketici Gliven Endeksi Sub -7,8 -6,8
Tarkiye 10:45 TCMB 2022 Yil Sonu TUFE Tahmini Oca 18,40%
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Ara -0,10% 2,60%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 260K 286K
ABD 16:30  GSYH (Flas) 4. Geyrek  5,80% 2,30%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30 PCE 4. Ceyrek 5,30%

ABD 16:30  Gekirdek PCE 4. Ceyrek  4,90% 4,60%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Ara -0,80% -2,20%
ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Ara -2,70%

28 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Oca 97,6
Tlrkiye 10:00  Hizmet UFE (Aylk) Ara 3,00%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Ara 38,08%
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gériiniim Endeksi Oca 114,5 115,3
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Gliven Endeksi Oca -8,5 -8,5
ABD 16:30 PCE (Aylhk) Ara 0,50%
ABD 16:30 PCE (Yilhk) Ara 5,70%
ABD 16:30  Cekirdek PCE (Aylik) Ara 0,50% 0,50%
ABD 16:30 Cekirdek PCE (Yillik) Ara 4,80% 4,70%
ABD 16:30 Kisisel Gelirler (Ayhk) Ara 0,40% 0,40%
ABD 16:30 Kisisel Tuketim (Aylik) Ara -0,60% 0,60%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Given Endeksi (Final) Oca 68,5 68,8

31 Ocak Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Cin Tum GUn Tatil
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Aylik) Ara 1,20%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Ara 1,70% 1,90%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Ara 4,80% 7,00%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Ara 5,10%
Almanya 10:00 GSYH (Oncii) 4. Ceyrek  -0,30% 1,70%
Almanya 10:00 GSYH (Oncii-Yillik) 4. Ceyrek 1,80% 2,50%
ingiltere 10:00 Nationwide Konut Fiyatlari (Aylik) Oca 1,00%
ingiltere 10:00 Nationwide Konut Fiyatlari (Yillik) Oca 10,40%
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Ara -6,64Mir
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Ara 1,76Mn
Euro Bolgesi 13:00 GSYH (Oncii) 4. Ceyrek 2,20%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH (Oncii-Yillik) 4. Ceyrek 3,90%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Ayhk) Oca 0,40% 0,50%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yillik) Oca 5,30%
ABD 17:45 Chicago PMI Oca 63,1
Turkiye AKGRT 4G21 4. Geyrek 17,5Mn  87,8Mn
01 Subat Sal

Donem Beklenti Onceki
Gin Tdm Gun Tatil
Japonya 02:30  Issizlik Orani Ara 2,70% 2,80%
Japonya 03:30 au Jibun Bank Imalat PMI (Final) Oca
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Aylik) Ara 0,60%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya
Turkiye
Almanya
Almanya
Euro Bolgesi
Turkiye
Turkiye
Ingiltere
Euro Bolgesi
ABD

ABD

Tiarkiye

10:00
10:00
11:55
11:55
12:00
12:00
12:00
12:30
13:00
18:00
18:00

Perakende Satislar (Yillik)

1SO imalat PMI

BME imalat PMI (Final)

Issizlik Orani

Imalat PMI (Final)

Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik)
Istanbul Perakende Fiyatlar (Yillik)
CIPS imalat PMI (Final)

Issizlik Orani

ISM Imalat PMI

JOLTS Agilan is

AKBNK 4C21

Ara
Oca
Oca
Oca
Oca
Oca
Oca
Oca
Ara
Oca
Ara
4. Ceyrek

-4,90%

5,30%

11,08M
4,12MIr

-2,90%
52,1

5,20%

9,65%
34,18%

7,20%
58,7
10,56M
1,85MIr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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