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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC) buytmeyi desteklemek
icin faiz oranlarinda indirime gitmesinin ardindan Asya piyasalarinda pozitif bir

BIST-100 2.042.08 +3.14 fiyatlama goérmekteyiz. Bu sabah Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1,45, Topix
: L L Endeksi %1,31 primli seyretmektedir. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,25,

BIST-30 2.263.96 +3.39 Hong Kong Hang Seng Endeksi %?2,61 alicili bir seyir izlemekte. PBOC 1 yil vadeli
: L L ana faiz oranini (LPR) 10bp azaltarak %3,70 seviyesine, 5 yil vadeli LPR’yi Nisan

BIST-BANKA 2020°den beri ilk kez azaltarak %4,65 seviyesinden %4,60’a indirdi. Asya
1.774,84 +5,64 piyasalarini destekleyen diger bir unsur tahvil piyasalarindaki satis dalgasinin hiz

BIST-SINAI kesmesi oldu. ABD’de 10 yil vadeli Hazine tahvili faizinin yeni yilda kaydettigi
3.648,00 +2,76 yaklasik 39bp soluksuz yikselisinin ardindan bir miktar hiz kestigini gérmekteyiz;

BIST-TUM ancak enflasyon endiseleri ve Fed’in faiz artirnmi beklentilerinden dolayi Ocak
2.260,97 +2,92 2020’den bu yana zirve seviyeleri korumakta. Emtia tarafinda yiikselisini dérdiincii

BIST Hacim-TUM(mn TL) 51.872 21 54 gune tasiyan Brent petrol fiyatlari yedi yilin zirvesinde seyretmektedir. Ons altin
! sert yilkselisle 1.844USD’ye kadar tirmanarak 22 Kasim’dan beri en ylksek

) seviyeyi gordu. Bugln Turkiye’de ve Endonezya, Malezya ile Norveg gibi baz
VIOP30 Yakin Vade 2.324,50 5,56 Ulkelerde faiz kararlar agiklanacak. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)

para politikasi toplantisinin_ardindan TSI 14.00te faiz oranlarina iliskin basin

[ | duyurusunu yayinlayacak. Foreks anketinden cikan medyan beklenti politika
‘mmu Deg% H faizinde herhangi bir dedisiklide gidilmeyecedi yéniinde. TCMB politika faizini Eylil
. +r 4 | 2021 toplantisindan bu yana toplam 500bp azaltarak %14 seviyesine kadar

USDTRY 13,4313 -0,72 indirdi. Borsa Istanbul’da BIST100 Endeksi‘nde iki giinliik calkantili seyir
sonrasinda bu sabah alicih bir acilis beklemekteyiz. Ancak TCMB'nin karari

EURTRY 15,2386 -0,48 o6ncesinde temkinli bir durus benimsiyoruz. Zira faiz seviyelerine iliskin belirsizligin

EURUSD 1,1346 0,25 yiksek oldugunu diisiinmekteyiz. Karar éncesinde Tiirk Lirasi cinsi varliklarda bir
miktar volatilite artisi gérilebilir.

_m‘ Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda diin Avrupa tarafinda 6ncii pay
Www endeksleri pozitif gériinim ortaya koyarken geri kalan pay endekslerinde ise
BRENT 88 0.71 negatif gérintim adirlikh oldu. DAX Endeksi %0,24, FTSE 100 Endeksi %0,35 ve

L CAC 40 Endeksi %0,55 oraninda artti. EUR/USD paritesi 3 islem gunlik diststn
ardindan %0,25 artarak 1,135’e yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) ise 95,6 puan
dizeyinde yatay saticih olarak islem gordid. Avrupa’nin biyik ekonomilerinden

En Cok Ded% | EP GCok ‘ Det % ingiltere’de enflasyon (TUFE) Aralik’ta yillik bazda %5,4 artis ile 1992 senesinden
Artanlar 9 isenler 9 bu yana en yiksek seviyeye cikti. Bu veriye iliskin piyasa beklentisi %5

EUHOL 10,00 | PKENT -10,00 seviyesinde bulunuyordu. ABD tarafinda ise pay endekslerinde Nasdaq Bilesik
Endeksi'nin %1,15'lik dustst 6nclliginde negatif goriinim sergilendi. Dow Jones
HLGYO 10,00 | CRDFA -10,00 ve S&P 500 endeksleri de %1,0’e yakin oranda paralel bir sekilde disti. Son
glinlerde kiiresel endeksler lGzerinde etkisini hissettiren ABD 10 yillik tahvil getirisi
TETMT 9,99 | AKFGY -9,87 2,8 baz puan diserek %1,85'in hemen altina geriledi. Hem bu gerilemeden hem
de aciklanan verilerden etkilenen ons altin, %1,48 oraninda dederlenerek 1.841
KRSTL 9,90 | KUTPO -8,78 USD’de yaklasik son 2 ayin en yuksek kapanisini gergeklestirdi. Emtia trinlerinden
Brent Petrol, artis serisini 4 giine gikararak varil basina 88 USD'yi asti. ABD'de
ISGYO 9,87 | INTEM -6,23 konut baslangiclari Aralik ayinda yillik bazda %1,4 ile siirpriz bir sekilde artarak

son 9 ayin en yiksek seviyesi olan 1,7mn rakamina ulasti.

T eTIT B iamasammmmmmm|  BIST100 Endeksi, diin giin ortasindan itibaren gelen alis yonli hareket ile %3,14
Ig_;_lem Hacmi ‘M‘ artarak 2.042,08 puana ylkseldi. Bdylece Endeks, hafta ortasinda kiiresel
Yiiksekler | | borsalardan pozitif ayrismis oldu. USD/TRY ve EUR/TRY kurlar sikistigi dar

KRDMD 12,30 3.826,55 tamamladi.

GARAN 12,03 3.151,54 Tsi Dénem Beklenti

SISE 14,22 2.955,01 Almanya 10:00 UFE (Aylik) Ara 0,90% 0,80%

YKBNK 4,11 2.692 96 Almanya 10:00 UFE (Y|II|k“) Ara 19,40% 19,20%
Tarkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Ayhk) Ara 13,49%
Tarkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Ara 47,89%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Aylik) Ara 0,40% 0,40%
Euro Bélgesi 13:00 TUFE (Final-Yillik) Ara 5,00% 5,00%
Tarkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Oca 14,00% 14,00%
Euro Bolgesi 15:45 ECB Gosterge Faiz Orani Oca 0,00%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> GCemas Dokiim (CEMAS): (KAP) Sirket bagh ortakh§ Ozisik insaat ve Enerji A.S.
Bulgaristan/Sofya'da gayrimenkul yatinmlari yapmak lizere 100 bin Bulgar Levasi sermayeli Isiklar
Real Estate EOOD unvanh %100 istirak ettigi bir sirket kurmustur.

» Manas Enerji (MANAS): (KAP) IGDAS Istanbul Gaz Dagitim San. Ve Tic. A.S.'nin "2022 Yili
Dogalgaz Sayaci Alimi" icin acmis oldugu 260961 adet muhtelif dodalgaz sayaci alimi ihalesine
kismi teklif ile 23.11.2021 tarihinde katilim saglamis olan sirket, 20 kalemden olusan ihalenin 17
kalemine teklif vermis, 16 kalemde en uygun teklifi vermistir. 16 kalemin toplam ihale bedeli KDV
harig 29,23mn TL'dir. IGDAS A.S tarafindan 16 kalem igin "Sézlesmeye davet" yazisi 19.01.2021
tarihi itibariyle sirkete ulagmistir.

> Tiirkiye Sigorta (TURSG): (KAP) Sirketin bagimsiz denetimden gegmemis 2021 yili toplam briit
prim Uretimi 11,75mlr TL'ye ulasarak bir dnceki yilin ayni dénemine gore %32 oraninda artigla
gerceklesmistir.

» VBT Yazihm (VBTYZ): (KAP) Sirket, Tirk Hava Yollari A.O. ile "Mainframe Yazilim Bakim Hizmeti"
s6zlesmesi imzalamistir. Sézlesme 3 yillik olup toplam bedeli 5,69mn USD'dir.

Ekonomi Haberleri

» Cin Merkez Bankasi gosterge faiz oranlarini indirdi. Cin Merkez Bankasi gosterge konumdaki
kredi ana faiz oranlarinda (LPR) 10 baz puan indirim yaparak faizi %3,7 seviyesine cekti. Banka,
gectigimiz ay da 1 yil vadeli LPR'yi %3,85'ten %3,80'e dusirmistli. Analistler, Banka'nin para
politikasini bu yilin ilk yarisinda gevsetmek igin biraz daha alani oldugunu, Mart ayinda yapilacak
yillik parlamento toplantisinda belirlenecek bliyime hedefinin bu konuda belirleyici olacagini ifade
ediyorlar. (Bloomberg HT)

» Giinliikk vaka sayisi 72.615. Tirkiye'de son 24 saatte 412.31 Kovid-19 testi yapildi, 72.615
kisinin testi pozitif gikti, 176 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg HT)

> ABD’de konut baslangiglari 9 ayin zirvesinde. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gére konut
baslangiglari Aralik’'ta sirpriz bigimde artarak 9 ayin en ylksek seviyesine gikti. Konut baslangiglari
Aralik’'ta yillik %1,4 artisla 1,70mn adet oldu. Medyan tahmini %1,7 duststi. (Bloomberg HT)

> Morgan Stanley ve Bank of America bilancolarini agikladi. Morgan Stanley 4. ceyrege iliskin
bilangosunu acikladi. Bankanin 4. ceyrekte net geliri yillik %6,8 artisla 14,52mlr USD’ye ylikseldi.
Medyan tahmini 14,44mlr USD'ydi. Bank of America’nin net kéri %28 artisla 7,01mlr USD, hisse
basina net kar da 0,82 USD'yle 0,75’lik tahminlerin Gizerinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

> Ingiltere’de enflasyon 30 yilin zirvesinde. ingiltere Istatistik Ofisi'nin verilerine gére tiiketici
fiyatlari Aralik’ta dnceki yil kiyasla %5,4 artti. Bu, Mart 1992’den beri gorilen en ylksek seviye.
Medyan tahmini %5'ti. Enflasyon aylik bazda %0,5 artti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Almanya tahvil faizleri 3 yilin ardindan pozitif. Alimanya’nin 10 vyillik tahvil faizi Mayis
2019’dan bu yana ilk defa pozitif oldu. Kiiresel negatif faizli tahvil pazar Aralik ortasindan bu yana
%35’e yakin daraldi. (Bloomberg HT)

» Merkez Bankasi, Birlesik Arap Emirlikleri ile swap anlasmasi imzaladi. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi ile BAE dirhemi (AED) ve TL para birimleri
icin Ikili Para Takas! anlasmasi imzaladi. Swap anlagmasinin nominal blyukligi karsilikli olarak
18mlr Dirhem ve 64mir TL oldu. Bu da yaklasik 5mir USD’ye tekabl ediyor. (Bloomberg HT)

» Patlama yasanan boru hatti normale dondii. Irak-Tirkiye Ham Petrol Boru Hatti'nin
Kahramanmaras Pazarcik mevkiinde Sali ginli meydana gelen yanginin sonduraldagini belirtti.
Sonrasinda yapilan agiklamada boru hattinda akisin normal seviyede basladidi belirtildi. (Bloomberg
HT)

EKONOMIK TAKViIM

20 Ocak Persembe

Beklenti
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Ara -784,1B -954,8B
Cin 04:30 PBOC Goésterge Faiz Orani Oca 3,80%
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Ara 0,90% 0,80%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Ara 19,40% 19,20%
Tarkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Aylik) Ara 13,49%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Ara 47,89%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Aylik) Ara 0,40% 0,40%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Yillik) Ara 5,00% 5,00%
Tiarkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Oca 14,00% 14,00%
Euro Bolgesi 15:45 ECB Gosterge Faiz Orani Oca 0,00%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftalk 220K 230K
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Ara 2,708TIn
ABD 18:00 2. El Konut Satislar Ara 6,46M

21 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Aylk) Ara 0,30%
Japonya 02:30  TUFE (Yilhik) Ara 0,60%
Almanya 09:45  Ifo istihdam Endeksi Ara 102,9

ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Ara 17,4B
ingiltere 10:00 Perakende Satiglar (Aylik) Ara -0,60% 1,40%
ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara 3,40% 4,70%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 4,17%
Tlrkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 29,58%
Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Oca 68,9

ABD 18:00 CB Oncli Gostergeler Endeksi (Aylk) Ara 0,80% 1,10%
Euro Bolgesi 18:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Oca -9 -8,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




24 Ocak Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Oca 54,3
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Oca 52,1
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Oca 52,5
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Oca 171,9
Almanya 11:30  imalat PMI (Oncii) Oca 56,8 57,4
Almanya 11:30 Hizmet PMI (Oncii) Oca 51 48,7
Almanya 11:30  Bilesik PMI (Onci) Oca 51,1 49,9
Euro Bélgesi 12:00 imalat PMI (Oncii) Oca 57,8 58
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Onci) Oca 54 53,3
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Oncii) Oca 54,1 53,1
Ingiltere 12:30  CIPS imalat PMI (Oncii) Oca 57,9
ingiltere 12:30  CIPS Bilesik PMI (Onci) Oca 53,6
ingiltere 12:30  CIPS Hizmet PMI (Oncii) Oca 53,7
ABD 16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ara 0,37
ABD 17:45  imalat PMI (Oncii) Oca 58,5 57,7
ABD 17:45 Bilesik PMI (Oncii) Oca 57
ABD 17:45  Hizmet PMI (Oncii) Oca 58,5 57,6
25 Ocak Sal

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Hizmet Sektorid Glven Endeksi Oca 118,8
Tiarkiye 10:00 Reel Kesim Glven Endeksi Oca 106,1
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Oca 78,7
Almanya 12:00  Ifo is Ortami Endeksi Oca 95,3 94,7
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Kas 0,80%
ABD 17:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillik) Kas 19,10%
ABD 18:00 CB Tiuketici Glven Endeksi Oca 113,3 115,8

26 Ocak Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Kas 103

ABD 16:30 Oncl Mal Ticaret Dengesi (USD) Ara -97,8B
ABD 18:00 Yeni Konut Satislari Ara 770K 744K
ABD 22:00 Fed Gosterge Faiz Orani Oca 0,25%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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