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BIST- Endeksler ‘m“ Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed yetkililerinden gelen sahin agiklamalar enflasyon
EEEEEEEEEEEEN——__h——hhhLL m—_—_———————————— endiseleri ile faiz artirimi beklentilerini glglendirirken bu sabah Asya piyasalarinda

BIST-100 2.085.76 +0.62 satis agirlikli karisik bir seyir izlemekteyiz. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,24,
: L L Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,35 saticili seyrederken Cin‘de Sanghay Bilesik

BIST-30 2.311.55 +0.41 Endeksi %0,58 ylkselis kaydetti. ABD’de Pazartesi glinku tatilin ardindan bu
: L L sabah endeks vadelileri dislsle acilisi isaret etmekte. Kiiresel piyasalarda tahvil

BIST-BANKA faizleri enflasyon endiseleriyle ylkselisine devam etmektedir. ABD’de 10 yil vadeli
1.759,12 +2,70 Hazine tahvillerinin faizi %1,8570% kadar yiikselerek Ocak 2020’den beri gériilen

BIST-SINAI en ylksek seviyelerde seyretmekte. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJl) bugin
3.743,33 -0,37 gerceklestirdigi para politikasi toplantisinda enflasyon riskine iliskin s6zlii

BIST-TUM yonlendirmede degisiklige gidildi. Asiri genislemeci para politikasini koruyan
2.307,07 +0,59 banka, 2022 ve 2023 enflasyon tahminlerini yukari revize ederken enflasyonun

BIST Hacim-TUM(mn TL) 43.136 12 31 tahminleri agabilecegi uyarisini s6zIi yénlendirmeye ekledi. Veri glindemi tarafinda
! buglin Almanya’da ZEW endeksleri ve ABD’de Empire State Imalat Endeksi takip

) edilecek. ABD'de Bank of America (BofA) ve Goldman Sachs’in 4C21 finansallarini
VIOP30 Yakin Vade 2.388,00 -0,32 yayinlamasi bekleniyor. Yurt iginde Kasim ayi Konut Fiyat Endeksi (KFE) izlenecek.

TCMB'nin yayinladidi son istatistiklere gore KFE Ekim’de aylik %5,5, yillik nominal
I 1 %40, reel olarak %16,8 artmisti. Kiiresel piyasalardaki distk risk istahi ile ABD ve
‘mmu‘ Avrupa vadelilerindeki negatif fiyatlama dogrultusunda Borsa istanbul BIST100
. 1 | Endeksi’‘nde hafifce saticili bir agilis beklemekteyiz.
USDTRY 13,4400 9551 pivasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din A dekslerini
iyasalarda Diin Ne u? Kiresel piyasalarda din Avrupa pay endekslerinin
EURTRY 15,3317 -0,64 geneli %0,2-1,68 oranlar arasinda yukari yonli hareket kaydederek pozitif
EURUSD 1,1407 -0,08 goérunim ortaya koydu. DAX Endeksi %0,32, FTSE 100 Endeksi %0,91 ve CAC 40
Endeksi %0,82lik artis yasadi. EUR/USD paritesi bir miktar gerilese de 1,14
seviyesinin Uzerinde kalmaya devam etti. Benzer bir sekilde sinirli volatil hareket
eden Dolar Endeksi (DXY) yatay alicih olarak 95,2 puandan islem gérdi. ABD
'Xauusp | 1.820 0,11 tarafinda ise pay endeksleri ‘Martin Luther King Jr. GUnU’ resmi tatili nedeniyle
BRENT 87 0.73 |§Iem gbérmedi. Aynlnseb(-:"p.te.n o"turll.J ABD 10 yilhk tahvil getirisi de islem gormedl.
L Emtia grubundan yikselisini stirdiiren Brent Petrol, %0,73 artarak varil basina
86,6 USD’ye ulasti. Kiymetli madenlerden ons altin, haftaya bir miktar alicil olarak

basladi ve giin genelinde 1.820 USD dlzeyinde fiyatlandi. Hem Avrupa Bolgesi'nde
hem de ABD’de haftanin ilk islem gininde veri akisi sakin kaldi.

—— T 1

enta ___kapans _Joegoe |

BiST100 Endeksi diin giinii, %0,62 artis ile 2.085,76 puandan tamamlayarak
Avrupa borsalarina paralel bir gériinim ortaya koydu. Son glinlerde dar bir bantta
islem goren kur tarafi gériinimuini yeni haftada da korudu. USD/TRY ve EUR/TRY
kurlari sirasiyla %0,55-%0,64 dlsls kaydetti. Kur tarafindaki bu gerilemeye bagli
olarak gram altin, gind 786 TL dizeyinde kapatti. TCMB'nin Kasim ayina iliskin
acikladigi verilere gore kisa vadeli dis borg stoku, 2020 yili sonuna oranla %8,6
artarak 124,1mlr USD’ye ulasti. Hazine ve Maliye Bakanlhdi'nin Aralik ayina iliskin
acikladigi butge verilerine gore ise bltce acigi 2020'deki acigi asarak 2021’'de
192,2mlr TL oldu.

Donem Beklenti Onceki

Islem Hacmi ingiltere 10:00 Issizlik Orani Kas 4,20% 4,20%
Yiiksekler mn TL

—— Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Oca 32,7 29,9
PETKM 2,62 3.278,53 Tirkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 5,50%
AKBNK 7,75 2.770,59 Tlrkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 40,00%
THYAO 28,28 2.762,60 ABD 16:30 New York Fed Imalat Endeksi Oca 25 31,9
GARAN 11,99 2.475,33

KRDMD 12,76 2.467,46

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Agesa Hayat Emeklilik (AGESA): (KAP) Sirketin 01.01.2021-31.12.2021 ddnemine ait prim
Uretimi; hayat dal 1,97mlr TL, hayat disi 54,33mn TL olmak lzere toplam 2,02mlr TL olarak
gerceklesmistir.

> Anadolu Sigorta (ANSGR): (KAP) Sirket’in 01.01.2021-31.12.2021 dénemi bagimsiz denetimden
gecmemis toplam prim Uretimi 10,74mlr TL olarak gergeklesmistir.

» Emlak Konut (EKGYO): (KAP) Sirket tarafindan gelistirilen projelerde, 1 Ocak- 31 Aralik
2021 tarihleri itibariyle, toplam 17,14mlir TL TL (KDV Harig), satisa esas brit 1,02mn m2 bulyuklige
ulasan, 6.028 adet bagimsiz bolumiin satisi gerceklestirilmistir.

» Erciyas Celik Boru (ERCB): (KAP) Erciyas Celik Boru San. A.S. ile Latin Amerika'da yerlesik ana
ortadi ABD'li blylk bir enerji sirketi olan musterisi arasinda, her biri 24 metre boylarda olan ve
Fusion Bonded Expoxy kapl gaz borusu ihracati ile ilgili olarak toplam bedeli yaklagik 22,2mn USD
tutarinda yurtdisi satis s6zlesmesi imzalanmistir.

> Gen Ilag (GENIL): (KAP) 14.01.2022 tarihinde SGK ile Gen ilag ve Saghk Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. arasinda SMA hastaliinin tedavisinde kullanilan "Nusinersen Sodyum" etken maddeli
ilacin Gen ilagve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan temini konulu anlasma
imzalanmistir.

» Goltas (GOLTS): (KAP) Sirket’in Yonetim Kurulu'nun 17.01.2022 tarih 2022/2 nolu toplantisinda;
planli bakim ve revizyon calismalar icin Sirket, klinker Uretiminin gerceklestirildigi toplam 2
finrndan, toplam klinker Uretim kapasitesinin yaklasik %40'in1 temsil etmekte olan 1. firnin 4
haftalik bir sure icin durusa gegirilmesine karar verilmistir.

» Migros (MGROS): (KAP) 29.10.2021 tarihli agiklamada, Rekabet Kurumu tarafindan Sirket'e ve
diger baz tesebbislere idari para cezasi verilmesine karar verildigi duyurulmustu. Konuya iliskin
Rekabet Kurulu'nun gerekgeli karari Sirket’e teblig edilmistir. ilgili tutar, her tirli itiraz ve dava
haklarini sakh tutmak kaydiyla, %25'lik oranda erken ¢édeme indiriminden yararlaniimak suretiyle
388,25mn TL olarak 30 giin icinde 6denecektir. Diger taraftan, 60 giin icinde Ankara Idare
Mahkemeleri'nde kararin iptali icin dava acilacaktir.

» Ray Sigorta (RAYSG): (KAP) Sirket'in 2021 yili Ocak-Aralik aylarini kapsayan ddneme ait
denetimden gegmemis tahmini prim Gretimi 2,22mlr TL'dir. Prim Uretiminde bir onceki yilin ayni
ddnemine gore %30,65 oraninda artis meydana gelmistir.

Ekonomi Haberleri
» Ukrayna'da ipler geriliyor. ABD ile Rusya arasindaki Ukrayna gérismeleri sonugsuz kalirken,

ABD’nin miittefiki iki Ulke Ukrayna'ya askeri destek karari aldi. Gerilim devam ederken Ingiltere
muhtemel bir isgale karsi koymasi igin Ukrayna'ya tank savar silahi gdénderdi. Ayrica Kanada da,

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhd kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ulke basininda yer alan habere gére Ukrayna’ya az sayida 6zel harekat askeri génderdi. (Bloomberg
HT)

> Merkez Bankasi Genel Kurulu olaganiistii toplanacak. Merkez Bankasi Genel Kurulu, 3
Subat'ta olaganustiu toplanacak. 2021 yili donem karindan avans daditilmasi ve birikmis ihtiyat
akgesinin kara katilarak dagitilmasi da giindemdeki konular arasinda. (Bloomberg HT)

> Japonya Merkez Bankasi yonlendirmeyi degistirdi. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), faizlerde
degdisiklige gitmeyerek faizi eksi -%0,1 olarak korudu fakat enflasyon beklentilerini 1limli sekilde
ylkselterek 2014'ten bu yana ilk kez enflasyon risklerine iliskin s6zli y6nlendirmesinde dedisiklige
gitti. Banka, Japonya'nin finansal sisteminin bir bltin olarak istikrarll oldugunu, tiketici
enflasyonunun BOJ'un hedefine dogru bulyik olasilikla kademeli sekilde hizlanacagini belirtti.
(Bloomberg HT)

» Giinlitkk vaka sayisi 64.935. Tlrkiye'de son 24 saatte 403.836 Kovid-19 testi yapildi, 64.935
kisinin testi pozitif gikti, 162 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg HT)

» TL'ye doniisiimde kurumlara vergi istisnasi komisyondan gecti. Yabanci para ve altinlarini
TL'ye geviren kurumlarin, dénliisim esnasinda olusan kur farki kazanglari da dahil olmak {zere bu
kapsamda acilan vadeli TL mevduat ve katilma hesaplarindan elde edecekleri faiz ve kar paylar
vergiden istisna olacak. (Bloomberg HT)

> "Borsa Istanbul’'un net kdri 2021’de %44 artti". Borsa Istanbul Genel Miudiirii Korkmaz Ergun,
2021 yilinda Borsa Istanbul'un net karinin %44 artisla 2,07mir TL'ye ciktiini acgikladi. Yazili
aciklama yapan Ergun, “Halka arz edilen 52 sirket ile halka arz sayisinda rekor kirildi. 21,6mir TL
blaytkliglunde halka arz gerceklestirildi. (Bloomberg HT)

» Kisa vadeli dis bor¢ stoku %8,6 artti. Kisa vadeli dis borg stoku, gegcen yilin Kasim ayindan
2020 yil sonuna gore %8,6 artarak 124,1mlir USD’ye cikti. (Bloomberg HT)

> Biitce 2021'de 192,2mir TL acik verdi. Merkezi ydnetim butgesi Aralik ayinda 145,74mlir TL agik
verdi. 2021 yilinin tamaminda ise bitge 192mlr TL agik yazdi. Aralik ayinda faiz disi dengede agik
136,78mlr TL olurken yilin tamaminda 11,39mlr TL'lik faiz disi acik kaydedildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

18 Ocak Sah

Donem Beklenti Onceki

Japonya 06:00 Bo] Gésterge Faiz Orani Oca -0,10% -0,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Kas 7,20% 7,20%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Kas 5,40% 5,40%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Kas 6,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani (Yillik) Kas -5,20%
ingiltere 10:00  Issizlik Orani Kas 4,20% 4,20%
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Oca 32,7 29,9

Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 5,50%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 40,00%
ABD 16:30  New York Fed Imalat Endeksi Oca 25 31,9

19 Ocak Carsamba

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhd kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 TUFE (Final-Aylik) Ara 0,50% 0,50%
Almanya 10:00  TUFE (Final-Yillik) Ara 5,30% 5,30%
ingiltere 10:00  TUFE (Aylk) Ara 0,30% 0,70%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Ara 5,20% 5,10%
ingiltere 10:00  Uretici Girdi Fiyatlar (Aylk) Ara 0,70% 1,00%
ingiltere 10:00 Uretici Girdi Fiyatlari (Yillik) Ara 13,70% 14,30%
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Kas 18B

ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlar (Ayhk) Kas -1,10%
ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlari (Yillk) Kas 10,20%
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Ara 1,66M 1,68M
ABD 16:30  Insaat izinleri Ara 1,71M 1,71M

20 Ocak Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Ara -784,1B -954,8B
Cin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Oca 3,80%
Almanya 10:00  UFE (Aylik) Ara 0,90% 0,80%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Ara 19,40% 19,20%
Tarkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Aylik) Ara 13,49%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Ara 47,89%
Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Final-Aylik) Ara 0,40% 0,40%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Yillik) Ara 5,00% 5,00%
Tiarkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Oca 14,00% 14,00%
Euro Bolgesi 15:45 ECB Gosterge Faiz Orani Oca 0,00%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftalk 220K 230K
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Ara 2,708TIn
ABD 18:00 2. El Konut Satislar Ara 6,46M

21 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Ara 0,30%
Japonya 02:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara 0,60%
Almanya 09:45  Ifo istihdam Endeksi Ara 102,9

ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Ara -0,60% 1,40%
ingiltere 10:00 Perakende Satiglar(Yillik) Ara 2,90% 4,70%
Tlrkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylk) Kas 4,17%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Kas 29,58%
Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Oca 68,9

ABD 18:00 CB Oncii Gostergeler Endeksi(Aylik) Ara 0,80% 1,10%
Euro Bolgesi 18:00  Tiiketici Gliven Endeksi(Oncli) Oca -9 -8,3

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhd kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




24 Ocak Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Oca 54,3
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Oca 52,1
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Oca 52,5
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Oca 171,9
Almanya 11:30  imalat PMI (Oncii) Oca 56,8 57,4
Almanya 11:30 Hizmet PMI (Oncii) Oca 51 48,7
Almanya 11:30  Bilesik PMI (Onci) Oca 51,1 49,9
Euro Bélgesi 12:00 imalat PMI (Oncii) Oca 57,8 58

Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Onci) Oca 54 53,3
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Oncii) Oca 54,1 53,1
Ingiltere 12:30  CIPS imalat PMI (Oncii) Oca 57,9
ingiltere 12:30  CIPS Bilesik PMI (Onci) Oca 53,6
ingiltere 12:30 CIPS Hizmet PMI (Oncii) Oca 53,7
ABD 16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ara 0,37
ABD 17:45  imalat PMI (Oncii) Oca 58,5 57,7
ABD 17:45 Bilesik PMI (Oncii) Oca 57

ABD 17:45  Hizmet PMI (Oncii) Oca 58,5 57,6

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhd kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhd kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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