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GUNLUK BULTEN

BIST-100 2.072,93 +0,11
BIST-30 2.302,07 -0,30
BIST-BANKA 1.712,82 +0,39
BIST-SINAI 3.757,09 +0,20
BIST-TUM 2.293,55 +0,21
BIST Hacim-TUM(mn TL) 38.407 -17,07
ViOP30 Yakin Vade 2.395,75 0,52

USDTRY 13,5149 -0,49
EURTRY 15,4309 -0,88
EURUSD 1,1416 -0,42
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17.01.2022 Pazartesi

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Cin'de bugin aciklanan gigli blylime rakamlarinin
ardindan Asya piyasalarinda karisik bir seyir gérmekteyiz. Haftanin ilk islem
gunidnde Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,80, Topix Endeksi %0,47 artida
seyretmektedir. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,65 primli, Hong Kong Hang
Seng Endeksi %0,93 saticili bir seyir izlemekte. Cin Ulusal Istatistik Blrosu’nun
verilerine gére dinyanin en buyilk ikinci ekonomisi gegen yilin son geyreginde
yillik %4 ile beklentilerin Gzerinde bir bliylime kaydetti. 2021 yilinin tamaminda
%8,1 biyudl. Sanayi Gretimi Aralik ayinda glgla blyilrken perakende satislardaki
blylime sinirli kaldi. Ayrica, Cin Merkez Bankasi (PBOC) ekonomik faaliyetlerdeki
yavaslamanin éniine gegebilmek igin buglin Nisan 2020’den beri ilk kez orta vadeli
borglanma maliyetlerini disirdl. Bazi finansal kurumlara sadlanan yaklasik
110mir USD karsiligi bir yillik borglanma imkani igin faiz oranini 10bp indirerek
%2,85e gekti. Buglin kiresel piyasalarda 6nemli bir veri akisi bulunmamaktadir.
Yurt iginde Hazine ve Maliye Bakanligi aralik ayi ve 2021 yilinin tamamina iliskin
bitge gergeklesmelerini yayinlayacak. Gegen ay vyayinlanan rakamlara gore
merkezi blitge Kasim’da 32mlr TL fazla (Faiz disi 47,3mlr TL fazla) verirken Ocak-
Kasim déneminde 46,5mlir TL agik (Faiz disi 125,4mlr TL fazla) vermisti.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Kiresel piyasalarda cuma gini Avrupa pay
endeksleri genelinde %1,0’e varan dlsls yasandi ve bdylece bdlgede negatif
gorinim olustu. DAX Endeksi %0,93, FTSE 100 Endeksi %0,28 ve CAC 40
Endeksi %0,81 dusti. EUR/USD paritesi %0,42'lik disls ile 1,14 seviyesine
geriledi. Buna karsin Dolar Endeksi (DXY), paralel oranda artarak yeniden 95
puanin Uzerine ylkseldi. Avrupa’nin lokomotif Ulkesi Almanya’nin ekonomisi,
2021'in son ceyredginde %1 daraldi. 2021 yilinin tamaminda ise %2,7 ile piyasa
beklentisine paralel blyudid. ABD tarafinda pay endekslerinde karisik goérinim
hakim oldu. Dow Jones Endeksi %0,56 diserken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,59
artis kaydetti. S&P 500 Endeksi ise yatay alicili oldu. ABD 10 yillik tahvil getirisi
8,5 baz puanhk artis ile hafta basindan beri yasadidi dustsu telafi ederek
%1,786'ya ulasti. 10 yilliklardaki bu artis pay endeksleri tizerinde etkili oldu. Emtia
grubundan Brent Petrol, %2,22 artarak varil basina 86 USD'yi asti. Boylece Brent,
Ekim 2014'ten bu yana en yuksek kapanisini gergeklestirdi. Ons altin ise bir miktar
deder kaybetse de 1.800 USD’nin lizerinde iglem gérmeye devam etti. ABD'de
haftanin son islem gilniinde acgiklanan veriler zayif bir performans gd&sterdi.
Aralik’ta sanayi Uretimi %0,1 oraninda distl. Piyasa beklentisi ise %0,2'lik artis
olmas! yéniinde idi. Ayni donemde Ulkede perakende satislar aylik bazda %1,9
dustu. Beklenti satislarin %0,1 daralmasiydi.

BIST100 Endeksi cuma giinii, kapanisa dodru gelen alimlarin etkisi ile %0,11
artarak 2.072,93 puana yukseldi. Bu sekilde Endeks, Avrupa tarafina nazaran
pozitif ayrismis oldu. USD/TRY kuru %0,49 diserken paritenin de gerilemesi ile
EUR/TRY kuru %0,88 oraninda dlslis yasadi. Hem ons altin tarafindaki bir miktar
deder kaybindan dolayl hem de kurdaki gerilemeye bagl olarak gram altin, haftayi
789 TL'den kapatti. Yurt icinde TUIK tarafindan aciklanan tarim Griinlerine iliskin
Uretici fiyat endeksi, yillik bazda %36,39 ylkseldi ve tim zamanlarin en ylksek
seviyesini gordu.

- Ulke TSi Veri Donem Beklenti Onceki
THYAO 28,22 4.205,08 Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltce Dengesi (TL) Ara 32MIr
KRDMD 13,21 4.036,44 Tirkiye 14:00 OECD Oncli Gostergeler Endeksi Ara 101,9
EREGL 31,48 1.630,95
SISE 15,07 1.494,89
GARAN 11,86 1.398,09

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Aksa Enerji (AKSEN): (KAP) Ozbekistan’da toplam 740 MW kurulu giice sahip olacak 3 adet
dodalgaz santrali yatinminin ilk etabi olan 240 MW kurulu glice sahip Taskent A santrali
enerjilendirilmis ve test calismalari baslamisti. 14.01.2022 tarihi itibariyle, Taskent A ve Buhara
santrallerinde kademeli olarak ticari Uretime baslanmistir. Bahsi gegen santrallerin timilnde
dogalgaz Ozbekistan Hiikiimeti tarafindan bedelsiz temin edilecek olup Uretilecek enerji satis fiyat
25 yillik USD bazl alim garantisi kapsaminda belirlenmistir.

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): (KAP) Sirketin 01.01.2021-31.12.2021 ddnemine ait brut
prim Uretimi, hayat dah 1,97mlr TL, hayat disi 1,69mn TL olmak (zere toplam 1,97mir TL olarak
gerceklesmistir.

> Aygaz (AYGAZ): (KAP) Sirketin, sermayesinde %55 oraninda pay sahibi oldugu bagh ortakhdi
Sendeo Daditim Hizmetleri A.S'nin sermayesinin 143,5mn TL'den 423,5mn TL'ye yikseltilmesi
amaciyla yapilacak sermaye artirnmina payi oraninda istirak edilmesine ve sirket payina isabet eden
154mn TL'lik riighan hakkinin 77mn TL tutarindaki kisminin islemin tescili 6ncesinde, kalan tutarin
ise 31.12.2022'ye kadar 6denmesine karar verilmistir.

» Gediz Ambalaj (GEDZA): (KAP) Sirketin, 13.01.2022 tarihinde T.C Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi'na Yatirim Tesvik Belgesi stre uzatimina iliskin yapmis oldugu basvuru talebi 14.01.2022
tarihinde olumlu sonuglanmis olup yeni belge bitis tarihi 15.07.2023 olmustur.

> Girisim Elektrik (GESAN): (KAP) Sirket, Meri¢ Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim A.S. ile 14.01.2022
tarihinde Hamzabeyli RES Tesisine ait ‘Elektrik Projelerinin ve Hesaplamalarinin Yapilmasi, AG-0G
Elektrik Isleri, RES Park AG-OG Elektrik Isleri ve Otomasyon Isleri' icin sézlesme imzalamistir.
Sdzlesme bedeli vergiler harig 394.240 Euro'dur.

» Logo Yazilim (LOGO): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu tarafindan; azami fon tutari 100mn TL olmak
Uzere pay geri alim programi yapilmasi hususunda oy birligi ile karar verilmistir.

» Penta Teknoloji (PENTA): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu, 2022-2026 yillar igin mevcut 150mn TL
kayith sermaye tavaninin 750mn TL'na artirnlmasina karar vermistir.

» Servet GYO (SRVGY): (KAP) Yonetim Kurulu, 52mn TL olan gikarilmis sermayenin tamami gegmis
yillar karlarindan karsilanmak suretiyle, beheri 1 TL nominal dederde 68mn adet pay karsilidi 68mn
TL tutarinda artinlarak 120mn TL'ye cikarilmasina ve artirlan sermayeyi temsilen ihrag
edilecek 1,32mn adet A Grubu ve 66,68mn adet B Grubu olmak (zere toplam 68mn adet payin
bedelsiz olarak hissedarlara dagitilmasina iliskin gerekli muamelelerin yerine getirilmesi icin Genel
Madurlage yetki verilmesine, katilanlarin oy birligi ile karar vermistir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

» Kur doniisimiinde bankalara komisyon ertelemesi. Doévizden TL'ye doénlisim orani,
15.04.2022 itibariyla %10'a, 08.07.2022 itibariyla %20'ye ulasan bankalara 2022 sonuna kadar
déviz zorunlu karsiliklardan alinan yillik %1,5 komisyon uygulanmayacak. (Bloomberg HT)

> ABD sanayi liretiminde siirpriz diisiis. Fed verilerine gére ABD’de sanayi Uretimi Aralik’'ta %0,1
ile Eylil'den beri ilk kez distu. Medyan tahmini %.0,2 artisti. Kapasite kullanimi %?76,5 oldu,
beklenti %77'ydi. (Bloomberg HT)

» ABD'de perakende satislar beklentinin iistiinde daraldi. ABD'de Aralik ayinda perakende
satiglar bir énceki aya goére %1,9 daralma kaydetti. Beklenti perakende satislarin %0,1 dismesi
yoénindeydi. (Bloomberg HT)

> Almanya 2021’de %2,7 biiyiidii. Aiman Federal istatistik Ofisi'nin verilerine gére ekonomi gecen
yilin son ceyredinde %1 daraldi. Ekonomi 2021‘in tamaminda ise %2,7 blyldi. Bu rakam
tahminleri karsilasa da pandemi 6ncesi 2019’daki buylimenin altinda kaldi. (Bloomberg HT)

» Tarimda iiretici enflasyonu 11 yilin zirvesinde. Tarim driinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE)
aylk bazda %12,51 artarken, yillik bazda %36,39 yukseldi. Béylece Endeks, 2011 baz yilindan bu
yana rekor seviyeye ciktl. (Bloomberg HT)

> Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu Kasim’da azaldi. Ozel sektériin yurt disindan sagladig
toplam kredi borcu, Kasim 2021'de bir dnceki yil sonuna kiyasla 5,2mlr USD azaligla 167,8mlr USD
oldu. (Bloomberg HT)

» Konut satislari 2021'de duraksadi. Tlrkiye genelinde konut satislari Aralik ayinda bir dnceki
yilin ayni ayina goére %113,7 artarak 226.503 oldu. Boylece Aralik ayinda konut satislari Temmuz
2020'den bu yana en yuksek seviyeye ulasmis oldu. Konut satislari 2021 yilinda bir 6énceki yila gore
%0,5 azaligla 1,5mn olarak gergeklesti. (Bloomberg HT)

» Enflasyon beklentilerinde yiikselis siiriiyor. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin reel sektér
ve finansal sektor temsilcileri ve profesyonelleri ile yaptigi Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde
yil sonu enflasyon beklentisi %29,75 oldu. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise %25,37 olarak
kaydedildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

17 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki

ABD Tdm GUn Tatil

Gin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Ara 0,37%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Ara 3,80%
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Ara 0,22%
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Ara 3,90%
Gin 05:00 Konut Satiglari 2021 9,30%
Cin 05:00 insaat Baslangiglari 2021 -9,10%
Gin 05:00 Issizlik Orani Ara 5,00%
Cin 05:00 GSYH 4. Geyrek 0,20%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin 05:00 GSYH (Yillik) 4. Ceyrek 4,90%

Cin 05:00 Kapasite Kullanim Orani 4. Ceyrek 77,10%
Tuarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (TL) Ara 32Mir
Turkiye 14:00 OECD Oncii Gostergeler Endeksi Ara 101,9
18 Ocak Sali

Donem Beklenti Onceki

Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Oca -0,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Kas 7,20% 7,20%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Kas 5,40% 5,40%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani (Aylk) Kas 6,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani (Yillik) Kas -5,20%
ingiltere 10:00  issizlik Orani Kas 4,20% 4,20%
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Oca 25,1 29,9

Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 5,50%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 40,00%
ABD 16:30 New York Fed imalat Endeksi Oca 27,5 31,9

19 Ocak Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 TUFE (Final-Aylik) Ara 0,50% 0,50%
Almanya 10:00 TUFE (Final-Yillik) Ara 5,30% 5,30%
Ingiltere 10:00  TUFE (Aylik) Ara 0,70%
ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Ara 5,10%
Ingiltere 10:00  Uretici Girdi Fiyatlan (Ayhk) Ara 1,00%
ingiltere 10:00  Uretici Girdi Fiyatlari (Yillik) Ara 14,30%
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Kas 18B

ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlar (Ayhk) Kas -1,10%
ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlari (Yillik) Kas 10,20%
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Ara 1,66M 1,68M
ABD 16:30  insaat izinleri Ara 1,71M 1,71M

20 Ocak Persembe

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Ara -675B -954,8B
Gin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Oca 3,80%
Almanya 10:00  UFE (Aylik) Ara 0,80%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Ara 19,90% 19,20%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) Ara 13,49%
Tarkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Yillik) Ara 47,89%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Final-Aylik) Ara 0,40% 0,40%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Final-Yillik) Ara 5,00% 5,00%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Oca 14,00% 14,00%

Euro Bolgesi 15:45 ECB Gosterge Faiz Orani Oca 0,00%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalk 230K
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Ara 2,708TIn
ABD 18:00 2. El Konut Satiglari Ara 6,46M

21 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Ara 0,30%
Japonya 02:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara 0,60%
Almanya 09:45 Ifo Istihdam Endeksi Ara 102,9

ingiltere 10:00 Perakende Satiglar(Aylik) Ara 0,80% 1,40%
ingiltere 10:00 Perakende Satiglar(Yillk) Ara 4,20% 4,70%
Tarkiye 10:00 Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylk) Kas 4,17%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Kas 29,58%
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Oca 68,9

ABD 18:00 CB Oncli Gostergeler Endeksi(Aylik) Ara 0,90% 1,10%
Euro Bolgesi 18:00  Tiketici Giiven Endeksi(Oncil) Oca -8 -8,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

