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_ o GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler ‘m“ Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Cin‘den gelen zayif enflasyon rakamlarinin
NEEEEEEE__—=—==———,———————_—_—_———____—_m_—nmm_—_—————— ardindan Asya piyasalarinda gugli alimlarin  etkili oldugunu g6rmekteyiz.

BIST-100 2.046.03 +0.04 Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1,73 ve Hong Kong Hang Seng Endeksi teknoloji
: L L hisselerindeki yikselisin etkisiyle %2,43 primli bir seyir izlemektedir. Cin ana kara

BIST-30 2278 11 +0.42 hisselerinde de pozitif fiyatlamalar hakim. Bugtn agiklanan verilere gére Cin'de
: L L tuketici fiyatlari Aralik'ta yillik %1,5 ile beklenenden daha disilk bir artis kaydetti.

BIST-BANKA Kasim ayindaki yillik artis %2,3 idi. Uretici enflasyonu yillik %12,9'dan %10,3'e
1.695,92 +0,37 geriledi. Diin, ABD hisse senedi endeksleri Fed Baskani Jerome Powell'in Senato

BIST-SINAI Bankacilik Komitesi’'nde yaptigi konusmanin ardindan pozitif bir kapanis yapti. Para
3.706,20 +0,43 politikasi patikasina yénelik ek bir aciklama yapmayan Powell’in enflasyonu kontrol

BIST-TUM altina almak icin faiz artinmlarina ihtiyag olacadini ifade ederek fiyat istikrarinin
2.265,05 -0,07 altini_gizmesi, halihazirda sahinlesen Fed'i fiyatlayan piyasa tarafindan olumlu

BIST Hacim-TUM(mn TL) 48.415 19,59 kar5|laqd!. I§qur} piyasalar ABD _enflasyon verilerine vodalf_lal_')acak. Piya_sg
beklentisi TUFE'nin Aralk’ta yillik %7, aylhk %0,4 arttigi yoénunde. Tiketici

) enflasyonu Kasim’da yillik %6,8 ile neredeyse kirk yilin en yiksek seviyesinde
VIOP30 Yakin Vade 2.376,00 1,91 gergeklesirken aylik bazda da hiz kazanmisti. Tlketici fiyatlarindaki artisin zirveye

yakin oldugu yéninde bir goris olmakla birlikte bu yondeki sinyaller hentz glgli

I 1 dedil. Bununla birlikte birlikte zirve arayisinin hisse senedi piyasalarinda kisa
‘mm”‘ vadeli sert dalgalanmalara neden olabilecegini disiinmekteyiz. Borsa istanbul
I R —— tarafinda kisa vadede temkinli iyimser durusumuzu koruyoruz. BIST100
USDTRY 13,8021 -0,22 Endeksi’‘nde pozitif bir acilis beklemekteyiz.

EURTRY 15,6878 0,13 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din Avrupa pay endeksleri,
EURUSD 1,1365 0,34 %0,48-1,33 aralijinda degisen oranlarda artarak pozitif gériniim ortaya koydu.
DAX Endeksi %1,10, FTSE 100 Endeksi %0,62 ve CAC 40 Endeksi %0,95 oraninda
artis kaydetti. EUR/USD paritesi %0,34 artis ile 6nceki gliniin kaybini kapatarak
1,137'ye ulasti. Buna karsin Dolar Endeksi (DXY), %0,40 disus ile 95,6 puana

'XAUUSD | 1.823 1,22 geriledi. ABD tarafinda da pay endeksleri, Nasdaq Bilesik Endeksi’'nin %1,41'lik
BRENT 83 334 ylkselisi onclligiunde pozitif oldu. S&P 500 ve Dow Jones Endeksleri sirasiyla
L %0,92-%0,51 oraninda artti. Hem ABD hem de Avrupa piyasalarinda giin boyunca

veri akisi sakin seyretti. ABD 10 yillik tahvil getirisi 7 islem gunindn ardindan 3
baz puanhk disls ile %1,74 dlzeyine geriledi. Emtia Urinlerinden Brent Petrol,

En Cok De&% En Cok ‘ Ded% %3,34 artarak varil basina 83,4 USD’ye ylikseldi. Kiymetli madenlerden ons altin,
Artanlar 9 isenler 9 %1,22 oraninda dederlendi ve giini 1.823 USD seviyesinde tamamladi.

—— T 1

enta __kepans _|oegoe |

HATEK 10,00 | PENTA -9,35 .
BIST100 Endeksi din gind, %0,04'l0k artis ile 2.046,03 puandan tamamladi.
ORCAY 10,00 | RALYH -8,44 Yatay alicili bir gériinime sahip olan Endeks, oransal agidan kiresel borsalarin bir
miktar gerisinde kaldi. USD/TRY kuru %0,22 oraninda duserken paritedeki
KRDMB 10,00 | IHAAS -5,88 yikselisten kaynakl olarak EUR/TRY kuru %0,13 artis yasadi. Ons altindan
buldugu destek ile 809 TL'ye yukselen gram altin boylece art arda 5. islem ginini
KRDMA 10,00 | FENER -5,76 de pozitif kapatti. TCMB'nin Kasim ayina iliskin yayimladigi 6demeler dengesi
istatistiklerine gére cari denge, 3 ay sonra 2,68mlir USD dederinde agik verdi. Net
BLCYT 9,94 | ERBOS -5,15 hata noksan kaleminin 4,46mir USD ile tarihin en yiiksek ikinci fazlasini

kaydetmesi ise dikkat gekti. Yurt icinde son 24 saatte 74 binden fazla kisiye ait
Kovid-19 testinin pozitif cikmasi endise uyandirmaya devam etti.
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islem Hacmi

KRDMD 12,64 6.296 61 TUrkiye: | 10:00 ihraca.t .I-3irin-1 I-Deéer End. (Yillk) Kas 12,00%

Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Kas 0,40% 1,10%
EREGL 31,76 5.220,72 Euro Bolgesi  13:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas  1,40%  3,30%
THYAO 26,90 4.790,62 ABD 16:30 TUFE (Aylik) Ara  0,50%  0,80%
GARAN 11,78 2.719,40 ABD 16:30 TUFE (Yillik) Ara 7,10%  6,80%
YKBNK 3,75 1.879,11 ABD 22:00 Hazine Biitge Dengesi (USD) Ara -191B

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

[ ] Briit Pay Basina | Pay Basina [ - [
BIST E’;ﬁfﬁ‘ Temettii Briit Net Briit Nakit Da%rl‘t’;a
KODU Tarihi Verim Orani Temettii Temettii Temettii (Bin TL) Orani (%)

H BASGZ H 14.01.2022 H 1,89 H 0,25 H 0,25 H 175.000 H 42 H

Sirket Haberleri

> Aksigorta (AKGRT): (KAP) Sirket’in 01.01.2021-31.12.2021 tarihleri arasindaki déneme iliskin
bagimsiz denetimden gegmemis genel toplam prim Uretimi yilhk bazda %33 artarak 6,99mir TL
olarak gergeklesmistir.

> E-DATA Teknoloji (EDATA): (KAP) Sirket, NGX Teknoloji A.S ile yliksek performansli yedekleme
Uniteleri Grind olan NGX Storage'in  distribGt6rltigl igin 08.01.2022 tarihi itibariyle distribttorltk
s6zlesmesi imzalamistir.

> Kizilbiik GYO (KZBGY): (KAP) Sirketin Marmaris'te yuriattiga "Kizilbik Wellness Resort"
projesinde bulunan devremdilk Unitelerinin 6n satis islemleri kapsaminda 01 Aralik-31 Aralik 2021
tarihleri arasinda mdusterilerle 1.032 adet devre satis sézlesmesi imzalanmis, bu sdzlesmelerin
toplam 6n satis bedeli 134,47mn TL olarak gergeklesmistir.

» Koza Altin (KOZAL): (KAP) Sirket, Kaymaz altin madeni 2. Atik Depolama Tesisi projesi hakkinda,
Cevre ve Sehircilik Bakanhdi tarafindan verilen GCED olumlu kararinin iptali ve yuratmesinin
durdurulmasi icin Eskisehir 1. Idare Mahkemesi 2020/302 E. sayisiyla dava acildidini ve acilan
davada, davali Cevre ve Sehircilik Bakanli§i yaninda midahil olundudunu ve ayrica 1. idare
Mahkemesi gerekgeli kararina gore, CED olumlu kararinda hukuka ve mevzuata bir aykirilik
bulunmadigi sonucuna ulasilarak davanin reddine karar verdigini 20.05.2021 tarihinde acgiklamisti.
Gelinen asamada, Eskisehir 1. idare Mahkemesince verilen ilgili karar davacilar tarafindan temyiz
edilmis ve Danistay ilk derece mahkemesince, verilen ret kararini Sirket lehine onamistir.

> Ulusoy Un (ULUUN): (KAP) Sirket ile Soke Degirmencilik Sanayi ve Ticaret A.S. hakim ortadi
olan Moms Kitchen international S.a.r.l. ve diger ortaklar arasinda Séke Degirmencilik Sanayi ve
Ticaret A.S. paylarinin tamaminin satin alimi konusunda 168,9mn TL 11.01.2022 tarihinde pesin
ve 650 bin Euro 11.01.2023 tarihinde 6denmek Uzere anlasmaya varilmis ve satin alim s6ézlesmesi
imzalanmistir. Séke Degirmencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin hisselerinin tamami Ulusoy Un Sanayi
ve Ticaret A.S. tarafindan satin alinmistir.

> Zorlu Enerji (ZOREN): (KAP) Sirketin istirakleri araciidi ile Turkiye'de yuritilen elektrikli
arag sarj istasyonu satisi, kurulumu ve isletmesini kapsayan faaliyetleri ile bu konudaki projelerinin
AB ve cevre llkelere tasinmasi ve ilgili Glkelerde bu kapsamda faaliyet g6sterilmesi amaciyla,
Bulgaristan'da, Hollanda'da kurulu %100 badh ortaklik ZES N.V.'nin %100 dodrudan hissedar
oldudu, "ZES Solutions EOOD" unvanli bir sirket kurulmustur.

Ekonomi Haberleri

» Asya borsalan Cin'den gelen i1limh enflasyon verisiyle yiikseldi. Asya hisse senetleri
Carsamba glinii yiikselis kaydetti. Cin'de Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan acgiklanan verilere gére,
Uretici fiyat endeksi Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %10,3 artis kaydetti.
Tlketici fiyat endeksindeki artis ise yillik bazda %1,5 seviyesinde gergeklesti. Ilimli enflasyon

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




dinyanin en blylk ekonomisine 2022 yilinda daha fazla parasal gevseme igin agik kapi birakti.
(Bloomberg HT)

> TL mevduata doniisime kurumlar vergisi istisnasi geliyor. Hazine ve Maliye Bakanligi, TL'ye
doénlsumin desteklenmesi kapsamina alinan kurumlarin kur ve altin dederlemesinde olusan kazang
farklarina kurumlar vergisi istisnasi getirecek. (Bloomberg HT)

» Gunliikk vaka sayisi 74.266. Turkiye'de son 24 saatte 430.253 Kovid-19 testi yapildi, 74.266
kisinin testi pozitif cikti, 137 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg HT)

» Powell: Faizleri daha ¢ok artirmamiz gerekirse artiririz. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani
Jerome Powell, Senato Bankacilik Komitesi'nde yaptigi konusmada, enflasyon artisinin pandemi ile
iliskili bozukluklara bagl oldugunu ve eder faizi artirmalarn gerekirse bunu yapacaklarini séyledi.
(Bloomberg HT)

> Diinya Bankasi Tiirkiye biiyiime tahminini indirdi. Dinya Bankasi Tulrkiye icin 2022 vyili
bliyime tahminini %3'ten %?2'ye dusltrdl, banka cesitli riskler nedeniyle klresel bilylime
tahminlerini de asagi yonli revize etti. (Bloomberg HT)

» Tiurkiye'nin 10 yilhik tahvil faizi %25'i gegerek rekor kirdi. Turkiye'nin 10 yillik tahvil faizi ilk
defa %?25'i gegerek rekor kirarken 3 yildan uzun vadelerdeki tahvillerin faizi de faiz indirimlerinin
basladigi 23 Eylil'den bu yana 650 baz puandan fazla artis kaydetti. (Bloomberg HT)

> Ingaat maliyetlerinde rekor artis. insaat maliyet endeksi, 2021'in Kasim ayinda bir énceki aya
gbre %?7,94, bir 6nceki yila gore ise %48,87 artisla rekor kirdi. (Bloomberg HT)

» Cari denge 3 ay sonra acik verdi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Kasim ayina
iliskin 6demeler dengesi istatistiklerini yayimladi. Veriler cari dengede 3 ay sonra yeniden agik
verildigini gosterdi. Cari denge Kasim ayinda 2,68mlir USD agik verdi. Piyasa beklentisi 6demeler
dengesinin Kasim ayinda 2,5mir USD acik vermesi yénlindeydi. Verilerde net hata noksandaki
ylksek fazla dikkat cekti. Net hata noksan 4,46mlr USD ile tarihin en ylksek 2. fazlasini kaydetti.
(Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

12 Ocak Carsamba
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Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (Yen) Kas 585B 1,019TIn
Cin 04:30  TUFE (Aylk) Ara 0,20% 0,40%
Gin 04:30  TUFE (Yillik) Ara 1,80% 2,30%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Ara 0,00%
Gin 04:30  UFE (Yillik) Ara 11,10%  12,90%
Turkiye 10:00 Ihracat Birim Deger Endeksi (Yillik) Kas 12,00%
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Kas 0,40% 1,10%
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 1,40% 3,30%
ABD 16:30  TUFE (Aylk) Ara 0,50% 0,80%
ABD 16:30  TUFE (Yillik) Ara 7,10% 6,80%
ABD 22:00 Hazine Butge Dengesi (USD) Ara -191B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




13 Ocak Persembe

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Kas 0,90%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Kas 15,20%
Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Kas 0,60%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 8,20% 8,50%
ABD 16:30  UFE (Aylik) Ara 0,40% 0,80%
ABD 16:30  UFE (Yillik) Ara 9,60%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalk 205K 207K

14 Ocak Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 UFE (Aylik) Ara 0,30% 0,60%
Japonya 02:50  UFE (Yillik) Ara 8,80% 9,00%
Cin 05:00 Dis Ticaret Dengesi (USD) Ara 74,5B 71,72B
Ingiltere 10:00  GSYH (Aylik) Kas 0,50% 0,10%
ingiltere 10:00 GSYH (Yillik) Kas 7,40% 4,60%
Ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Kas 0,50% -0,60%
ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 0,50% 1,40%
ingiltere 10:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) Kas -2,03B
Turkiye 10:00 Konut Satislari Ara 112K

Tarkiye 10:00  Tanim UFE (Aylik) Ara 4,57%
Tirkiye 10:00  Tarim UFE (Yillik) Ara 24,35%
Almanya 12:00 GSYH 2021 -5,00%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlari 3. Ceyrek 2,60%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlar (Yillik) 3. Geyrek 6,80%
Euro Bolgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Kas 7,6B 3,6B

ABD 16:30 Perakende Satislar (Aylk) Ara 0,20% 0,30%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Yillik) Ara 18,20%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Ara 0,40% 0,50%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 5,30%
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Ara 77,10% 76,80%
ABD 18:00 Michigan Tuketici Given Endeksi (Oncii) Oca 70,6 70,6

17 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki

ABD Tdm Gun Tatil

Gin 05:00  Sanayi Uretimi(Aylk) Ara 0,37%
Gin 05:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Ara 3,80%
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Ara 0,22%
Gin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Ara 3,90%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gin 05:00 Konut Satislar 2021 9,30%
Cin 05:00 Insaat Baslangiglari 2021 -9,10%
Gin 05:00 Igsizlik Orani Ara 5,00%
Cin 05:00 GSYH 4. Ceyrek 0,20%
Cin 05:00 GSYH (Yilhk) 4. Ceyrek 4,90%
Cin 05:00 Kapasite Kullanim Orani 4. Ceyrek 77,10%
Tuarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (TL) Ara 32Mir
Turkiye 14:00 OECD Oncii Gostergeler Endeksi Ara 101,9
ABD 16:30 New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Oca 14,4
18 Ocak Sah

Donem Beklenti

Japonya 06:00 BoJ Gésterge Faiz Orani Oca -0,10%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Kas 7,20%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Kas 5,40%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Kas 6,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani (Yillk) Kas -5,20%
Ingiltere 10:00  Issizlik Orani Kas 4,20% 4,20%
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Oca 25,1 29,9

Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas 5,50%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kas 40,00%
ABD 16:30  New York Fed imalat Endeksi Oca 25 31,9

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylal Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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