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Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed’'in 14-15 Aralk toplanti tutanaklarinin yayinlanmasi
sonrasinda ABD hisse senetlerinde yasanan satisin Asya’da devam ettigini

BIST-100 2.005.29 +2.12 gormekteyiz. Japonya Asya piyasalarindaki kayiplara oncllik ederken Nikkei 225
L L Endeksi’‘nde dists %?2,5'in lzerindedir. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,28,

BIST-30 2,212 29 +2.56 Sanghay Bilesik Endeksi %0,14 saticili bir seyir izlemekte. Gliney Kore ve Tayvan
L L endekslerinde %1’e yakin kayiplar hakim. DUn yayinlanan FOMC tutanaklarinda

BIST-BANKA faiz artinmlarinin planlanandan daha erken ve daha hizli yapilabilecedi vurgusu
1.635,49 +1,00 ABD hisselerinde sert diisiise neden oldu. S&P500 Endeksi gini %?2'ye yakin

BIST-SINAI kayipla tamamlarken Dow Jones Endeksi %1 civarinda dulstid. Teknoloji
3.657,45 +1,94 sirketlerinin hisselerine gelen sert satiglarla Nasdaq100 Endeksi %3,34 geriledi.

BIST-TUM Faiz artinmi beklentilerindeki artisin etkisiyle ABD 10 vyilliklarinin faizi %1,7
2.227,31 +1,73 seviyesini gérdii. Tutanaklarda Fed vyetkililerinin enflasyondaki yukari yénlii riske

BIST Hacim-TUM(mn TL) 34.495 -13.20 dikkat cekmeleri piyasalar igin ©6nemli olmakla birlikte istihdam piyasasinda
! kosullarin Fed'in hedeflerinden uzak oldudu vurgusunun altini gizmek isteriz. Zira

) Aralik toplantisinda belirtildidi Gzere, faiz artirimi_doéngisiine baslamak igin tam
VIOP30 Yakin Vade 2.312,00 3,19 istihdam hedefine ulasmasi sart dedil, ancak istihdam piyasasinda toparlanmanin
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GARAN 11,45 1.885,03
PETKM 8,84 1.626,80
SISE 14,41 1.354,78

devami_sikilastirma sdreci agisindan kritik _6nemde bulunuyor. Kisa vadede
temkinli iyimser pozisyonlanmanin korunabilecedini disiinmekteyiz. Borsa Istanbul
tarafinda bu sabah sinirli saticili bir acihis beklemekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din Avrupa endeksleri genelinde
dedisen yon ve oranlarda hareket kaydedildiginden dolayi karigik gérinim hakim
oldu. DAX Endeksi %0,74 ve CAC 40 Endeksi %0,81 oraninda artarken FTSE 100
Endeksi yatay alicili bir seyir izledi. EUR/USD paritesi %0,23 artarak yeniden
1,13’Un Uzerine ¢ikti. Akabinde Dolar Endeksi (DXY), bir miktar gerilese de 96
puanin Uzerinde islem gérmeye devam etti. Euro Bdlgesi‘'nde Hizmet PMI verisi
Aralik _ayinda Omikron varyanti vakalarinda gérilen artisin etkisiyle Kasim’daki
55,9'dan 53,3’e gerileyerek 8 ayin en diisik seviyesine indi. ABD tarafinda pay
endekslerinde, kapanisa dodgru gelen satislardan dolayr negatif gorinim
sergilendi. Nasdaq Bilesik Endeksi %3,34 disls ile 6ncl olurken onu %1,94 ile
S&P 500 Endeksi takip etti. Dow Jones Endeksi de %1,07 oraninda duisti. ABD 10
yillik tahvil getirisi; 4,6 baz puan artarak yaklasik 2,5 ay sonra ilk defa %1,70'in
hemen Uzerinde kapanis yapti. Kiymetli madenler Gzerinde olusan baskiyla ons
altin %0,29 deger kaybetti; ancak 1.800 USD'nin Uzerindeki seyrini korudu. Brent
Petrol varil basina 79,9 USD’den fiyatlanmaya devam etti. ABD’de ADP 6zel sektér
istihdami Aralik’ta 807 bin ile 7 ayin en bliylk artisini kaydetti. Fed, Federal Acik
Piyasa Komitesinin (FOMC) 14-15 Aralik tarihlerinde dizenlenen son toplantisina
ait tutanaklarda Omikron varyantinin ekonominin toparlanma patikasini
dedistirmeyecedini_acgikladi. Ayrica tutanaklarda faiz artisinin _beklenenden daha
erken ve daha hizli yapilmasi ihtimalinin ylkseldidi kaydedildi.

BIST100 Endeksi diin gunl %2,12 artis ile 2.005,29 puandan tamamladi. Boylece
Endeks, oransal acgidan kiresel borsalardan pozitif ayrismis oldu. USD/TRY ve
EUR/TRY kurlari sirasiyla %1,78-%2,02 artti. Kur tarafindaki bu artistan kaynakl
olarak gram altin da 795 TL'yi asti. Yurt icinde 66.467 kisinin Kovid-19 testinin
pozitif cikmasiyla birlikte salginin basindan bu yana en ylksek glnlik vaka
sayisina ulasiimasi dikkat cekti.

Donem Beklenti

Ingiltere 12:30 CIPS Hizmet PMI (Final) Ara 53,2 53,2
ingiltere 12:30 CIPS Bilesik PMI (Final) Ara 53,2 53,2
Euro Bolgesi  13:00 UFE (Aylik) Kas 1,20% 5,40%
Euro Bolgesi  13:00 UFE (Yillik) Kas 22,90% 21,90%
Almanya 16:00 TUFE (Oncii-Aylik) Ara 0,40% -0,20%
Almanya 16:00 TUFE (Onci-Yillik) Ara 5,10% 5,20%
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Kas -77,1B  -67,1B
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 197K 198K
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Ara 66,9 69,1
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) Kas 1,30% 1,00%
ABD 18:00 Dayanikl Mal Sip. (Aylik-Final) Kas 2,50%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri
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Sirket Haberleri

> Emlak Konut (EKGYO): (KAP) T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi Altyapi ve
Kentsel DoOnlsim Hizmetleri Genel Muadarliga ile Sirket arasinda imzalanan "Donlsim
Uygulamalarina Iliskin Is Birli§i Protokol(" cercevesinde Bakanlik adina Sirket tarafindan ihale
edilen Istanbul Fikirtepe Kentsel Dénlisim Projesi 3470/1 Parsel Insaati Isi'nin sézlesmesi,
Yiklenici Egemen Ins. ve Tic. A.S. & Okyanus Enerji Uretim. Ins. A.S. Is Ortakhd (Egemen-
Okyanus Adi Ortakligi) ile 04.01.2022 tarihinde imzalanmistir. Sézlesme Bedeli: 590mn TL+KDV
'dir.

> Formet Metal ve Cam (FORMT): (KAP) 199.809m2 acgik, 29.957m2 kapali alani bulunan
tamami sanayi arsasi olarak tescil edilmis bulunan bir gayrimenkulin vyapilan gérismeler
neticesinde 65mn TL+KDV bedelle satin alinmasina, bedelin 40mn TL'sinin bedelli sermaye
artinmindan saglanan fondan karsilanmasina, kalan bedelin de Sirket 6zkaynaklari kullanilarak
6denmesine, bedelli sermaye artinmindan saglanan 40mn TL fonun s6z konusu tasinmazin satin
alinmasinda kullandiriimasi igin onay almak Uzere Kurul'a basvurulmasina karar verilmis,
05.01.2022 tarihli olarak Kurul'a bagvuru yapilmistir.

Ekonomi Haberleri

> Fed tutanaklarinda faiz artisi ve arz sorununa vurgu yapildi. ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed)
14-15 Aralik tarihlerinde dlzenlenen son toplantisina ait tutanaklarda yetkililer, Omikron
varyantinin ekonominin toparlanma patikasini dedistirmeyecedini fakat arz sikintilarinin
beklenenden daha hizli siirebilecegini 6ngérdiklerini acikladi. Diger taraftan, tutanaklarda faiz
artisinin beklenenden daha erken olma ihtimalinin ytkseldigi kaydedildi. (Bloomberg HT)

» Gunliik vaka sayisi 66.467. Turkiye'de 66.467 kisinin Kovid-19 testinin pozitif gitkmasiyla birlikte
salginin basindan bu yana en yliksek glinlik vaka sayisina ulasildi. (Bloomberg HT)

> ABD'de hizmet sektoérii PMI yukari yonlii revize edildi. Uluslararasi finansal arastirma
kurulusu IHS Markit, ABD'nin Aralik 2021 dénemine iliskin hizmet sektdérli PMI nihai verilerini
acikladi. Buna gore, Aralik ayina iliskin hizmet sektérii PMI, 57,5'ten 57,6 dederine revize edildi.
Hizmet sektort PMI verisi, gegen yilin Kasim ayinda 58 dederinde gerceklesmisti. (Bloomberg HT)

» ABD 0Ozel sektor istihdaminda 7 ayin en biiyiik artisi. ADP Arastirma Enstitlist’'nln verilerine
gore daha cok Amerikalinin is glicine katilmasiyla 6zel sektor istihdami gegen ay 807 bin artti. Bu,
Mayis 2021’den beri gorllen en buyik artis oldu. ADP Sef Ekonomisti Nela Richardson “Aralik, delta
varyantinin azaldigi ve Omikron etkisinin heniiz tam olarak goérilmedidi bir ay olmasi nedeniyle
istihdam piyasasi gliclendi.” dederlendirmesini yapti. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi hizmet PMI Omikron endiseleriyle diistii. IHS Markit Bilesik PMI Endeksi
Aralik’ta 55,4'ten 53,3’e geriledi. Bu, Mart’tan beri en distk seviye oldu. Hizmet PMI ise Kasim’daki
55,9'dan 53,3’e gerileyerek 8 ayin en dusik seviyesine indi. Omikron varyanti vakalarinda gorulen
artis endeksin disustinde etkili oldu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Fed’in yeni endeksine gore tedarik zinciri baskilarinda zirve goriildii. New York Fed, Wall
Street’in favori tedarik zinciri endekslerini tek bir yerde topladigi yeni endeksi tanitti. ‘Klresel
Tedarik Zinciri Baski Endeksi’ adi verilen endeks, klresel tedarik zincirindeki baskilarin ylksek
seviyelerde olduguna ve zirvenin gortlmis olabilecedine isaret ediyor. (Bloomberg HT)

> Borsaya yatirima ilgisi azaldi. Merkezi Kayit Kurulusu rakamlarina gére 2021 yilinin Nisan
ayinda zirveye gikan borsa yatirimci sayisi bu dénemden sonra disls ivmesi yasadi. Yilin son 8
ayinda borsada yatinmci sayisi 319 bin azaldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

06 Ocak Persembe

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ara 51,1 51,1
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Ara 51,8
Gin 04:45 Caixin Hizmet PMI Ara 52,1
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Ara 51,2
Ingiltere 12:30 CIPS Hizmet PMI (Final) Ara 53,2 53,2
ingiltere 12:30 CIPS Bilesik PMI (Final) Ara 53,2 53,2
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Aylik) Kas 1,20% 5,40%
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Yillik) Kas 22,90% 21,90%
Almanya 16:00  TUFE (Oncii-Ayhk) Ara 0,40% -0,20%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yillik) Ara 5,10% 5,20%
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Kas -77,1B -67,1B
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 197K 198K
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Ara 66,9 69,1
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Kas 1,30% 1,00%
ABD 18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Final) Kas 2,50%

07 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Kas 1,00% 2,80%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas -0,60%
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Kas 12,8B 12,8B
ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Aylk) Ara 1,00%
ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillik) Ara 8,20%
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gorinim Endeksi Ara 116 117,5
Euro Bolgesi 13:00 Tlketici Glven Endeksi Ara -8,3 -6,8

Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Onci-Ayhk) Ara 0,40%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Onci-Yillik) Ara 4,70% 4,90%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Aylik) Kas -0,50% 0,20%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Kas 5,60% 1,40%
ABD 16:30  Tarim Digi istihdam Ara 400K 210K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30
ABD 16:30
ABD 16:30
10 Ocak Pazartesi

Saatlik Kazanglar (Aylik)
Saatlik Kazanglar (Yillik)
Issizlik Orani

Ara
Ara

Ara

0,40%
4,20%
4,10%

Beklenti

0,30%
4,80%
4,20%

Japonya Tum Gln
Tuarkiye 10:00
Turkiye 10:00
Euro Bolgesi 12:30
Euro Bolgesi 13:00
ABD 22:00
11 Ocak Sah

Tatil

iso Turkiye ihracat iklimi Endeksi
Issizlik Orani

Sentix Yatinmcr Given Endeksi
Issizlik Orani

Hazine Bltge Dengesi (USD)

Ara
Kas
Oca
Kas

Ara

15,9
7,30%

55,1
11,20%
13,5
7,30%
-191B

Turkiye 10:00
Ingiltere 10:00
ingiltere 10:00

Cari Islemler Dengesi (USD)
Sanayi Uretimi (Aylik)
Sanayi Uretimi (Yillik)

Kas
Kas

Kas

Beklenti

2,20%

Onceki
3,16Mir
-0,60%
1,40%

12 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (Yen) Kas 1,309TIn  1,019TIn
Gin 04:30  TUFE (Aylk) Ara 0,40%
Gin 04:30  TUFE (Yilhik) Ara 2,30%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Ara 0,00%
Gin 04:30  UFE (Yillik) Ara 12,90%
ingiltere 10:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) Kas -2,03B
Tlrkiye 10:00 Dis Ticaret Haddi Kas 79,2
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Kas 1,20% 1,10%
Euro Bolgesi 13:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 3,30%
ABD 16:30  TUFE (Aylik) Ara 0,70% 0,80%
ABD 16:30  TUFE (Yillik) Ara 6,80% 6,80%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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