,_/AA PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.S www.piramitmenkul.com.tr

05.01.2022 Carsamba

o GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler ‘M“ Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda bu sabah satiglarin agirlikta oldugu bir
ESSSSSSS—SISSN————————————~. seans izlemekteyiz. Teknoloji sirketlerinin hisseleri ABD tahvil faizlerindeki

BIST-100 1.963.59 +1.92 yukselisin etkisiyle baski altinda. Hong Kong Hang Seng Endeksi ve Cin ana kara
: L L hisselerinde kayiplar %1’in lzerinde seyretmekte. Glney Kore'de Kospi Endeksi

BIST-30 2.157 04 +2.25 %1,6 geriledi; Japonya'da ise pozitif bir fiyatlama gérmekteyiz. Bugiin Fed'in 14-
: L L 15 Aralik FOMC toplanti tutanaklar yayinlanacak. Banka, 2021'in son toplantisinin

BIST-BANKA ardindan varlik alimlarini azaltma hizini artiracagini, programin haziran yerine
1.619,27 -0,55 mart ayinda sonlanacadgini duyurmustu. Politika yapicilarin son beklentisi 2022'de

BIST-SINAI g, 2023 sonuna kadar en az alti kez faiz artinmina gidilecedi yontnde. Dolayisiyla
3.587,93 +1,78 ilk faiz artinminin mart ayinda yapilabilecegi yéniindeki piyasa beklentisi giderek

BIST-TUM glclenmekte. Tutanaklar bankanin son toplantisinin ardindan blylk &lglide netlik
2.189,33 +1,65 kazanan sikilastirma patikasina dair daha fazla ipucu verebilir. Ayrica bugiin,

BIST Hacim-TUM(mn TL) 39.741 45,34 diinya genelinde PMI rakamlar takip edilecek. Yurt icinde yogun bir veri akig

bulunmuyor. Borsa Istanbul’da sinirli saticili bir agilis beklemekteyiz.
VIOP30 Yakin Vade 2.240,50 0,34 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda din Avrupa endeksleri farkli

oranlarda yukari yonli hareket kaydederek pozitif gorinim sergilediler. DAX

I 1 Endeksi %0,82, FTSE 100 Endeksi %1,63 ve CAC 40 Endeksi %1,39 artti.
‘mmu Deg% H EUR/USD paritesi yatay saticih olarak 1,128 seviyesinde islem gordi. Dolar
. I I Endeksi (DXY) ise bir miktar artis ile 96,3 puana ylkseldi. ABD tarafinda pay

USDTRY 13,4225 2,52 endekslerinde karisik gortiniim hakim oldu. Dow Jones Endeksi %0,59 artarken

Nasdaq Bilesik Endeksi %1,33 oraninda disti. S&P 500 Endeksi ise sinirli volatil
EURTRY 15,1459 2,42 hareketlerin ardindan yatay saticili bir kapanis yapti. ABD 10 yillik tahvil getirisi
EURUSD 1,1284 -0,12 2,7 baz puanlk artis ile %1,667 diizeyine ylkseldi. Emtia Grlnlerinden Brent
Petrol, %1,30 artarak varil basina 79,8 USD’ye ulasti. Kiymetli madenlerden altin,
ons bazinda %0,75 oraninda dederlenerek 1.815 USD oldu. ABD'de ISM imalat

endeksi Aralik ayinda bir énceki aya gére 2,4 puan azaligla 58,7'ye inerek 11 ayin
'xauusp | 1.815 0,75 en dusuk seviyesine geriledi. Piyasa beklentilerinin altinda bir seyir izleyen
BRENT 80 1.30 endeksin 60 dederini almasi 6ngoriliyordu.
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BIST100 Endeksi diin giinii, %1,92 artis ile 1.963,59 puandan tamamlayarak yilin
ikinci islem giiniin de de pozitif bir gérinim ortaya koydu. USD/TRY ve EUR/TRY

En Cok De§% (o] ¢ ‘ De§% kurlari paralel bir sekilde sirasiyla %2,52-%2,42 artis kaydetti. Kur tarafindaki ve
Artanlar isenler ons altindaki yukselisten kaynakli olarak gram altin da 780 TL'yi asti. TCMB'nin

BFREN 10,00 | BAGFS -7,29 Aralik ayina iliskin agikladigi verilere gére tiketici fiyat endeksi bazl reel efektif
doviz kuru, 47,82 ile 1994'ten bu yana izlenen veri setinin en disuk seviyesini
CRFSA 10,00 | MAALT -5,33 gordd.
APYVCF2 10,00 | KUYAS -5,19 i Donem Beklenti Onceki
RPAVSF1 10.00 | MEDTR -4.35 Almanya 11:55 Hizmet PMI (Final) Ara 48,4 48,4
Almanya 11:55 Bilesik PMI (Final) Ara 50 50
MGROS 9,97 | AKGRT 4,35 Euro Bolgesi  12:00 Hizmet PMI (Final) Ara 53,3 53,3
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Final) Ara 53,4 53,4
=, .. . 1 T 1 ABD 16:15 ADP Ozel Sektér Istihdami Ara 400K 534K
Islem Hacmi TL
Yiiksekler (i ABD 17:45 Hizmet PMI (Final) Ara 57,5 57,5
THYAO 22,80 3.176,99 ABD 17:45 Bilesik PMI (Final) Ara 56,9
EREGL 30,22 2.229,22
GARAN 11,43 2.113,03
SASA 55,45 1.975.90
SISE 14,26 1.550,44

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

Briit

Pay Basina

Pay Basina

BIST et Temettii Briit Net Briit Nakit Dot
KODU grun Verim Orani Temettii Temettii Temettii (Bin TL) 9
Tarihi Orani (%)
ENKAI 5.01.2022 1,28 0,2 0,18 1.120.000 26
BASGZ 14.01.2022 2,03 0,25 0,25 175.000 42

Sirket Haberleri

> Birlesim Miihendislik (BRLSM): (KAP) Sirket ve bagh ortakhdi Erde Mihendislik A.S. ile ASC
Mimarlik Dekorasyon Rek. Insaat San. ve Tic. Ltd. Sti. arasinda 04.01.2022 tarihinde Trendyol
Ankara Lojistik Aktarma Merkezi Projesi kapsaminda; Birlesim Muhendislik, mekanik tesisat isleri
icin 3,86mn USD+KDV, 20,78mn TL+KDV, Erde Mihendislik, elektrik tesisat isleri icin 7,11mn
USD+KDV, 25,93mn TL+KDV olmak Uzere yeni s6zlesme imzalanmistir. Trendyol Ankara Lojistik
Aktarma Merkezi Projesi kapsaminda Sirket ve bagl ortakliginin imzaladigi sézlesme bedeli gincel
kurla toplam 232,2mn TL'dir.

» Bursa Cimento (BUCIM): (KAP) Yonetim Kurulu'nun 04.01.2022 tarihli toplantisinda; Sirketin
modernizasyon yatirimi projesi kapsaminda devam eden yatirrm harcamalarinin finansmaninda
kullanilmak amaciyla; 2,5mir TL kayith sermaye tavani igerisinde, 500mn TL olan cikarlmis
sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle, %200 oraninda 1mlir TL nakit (bedelli)
artinlarak, 1,5mlir TL'na ¢ikarilmasina karar verilmistir.

» Migros (MGROS): (KAP) Sirketin, 14 adet Migros, 10 adet Migros Jet, 8 adet Macrocenter ve 1
adet Toptan formatinda toplam 33 satis madazasi Aralik ayi igerisinde hizmete agiimistir.

> Turk Ilag (TRILC): (KAP) Devlet Malzeme Ofisi Genel Madarlagd 5 Nolu Satinalma Daire
Baskanhdi tarafindan ihaleye gikilan Diyaliz Soltiisyonu alim isi DIADOL markasi ile sirket uhdesinde
kalmigtir.

> VBT Yazilm (VBTYZ): (KAP) Sirket, Turkiye'de yerlesik Ozel Bir Banka ile toplam 3 ayri
s6zlesmede "Mainframe BMC Software Urlnleri Ek Lisans ve Bakim "Satin Alma Sdézlesmeleri "
imzalamistir. Sézlesmeler 3 yillik olup toplam dederi 1,59mn USD'dir.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satisa yukari adim uygulanacak. (KAP) BIST 50 Endeksinde yer
alan paylarda 20/12/2021 ile 04/01/2022 tarihleri arasinda uygulanan acgida satis islemlerinde
yukari adim kuralinin 05/01/2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir.

» Gilnliikk vaka sayisi 54.724. Tirkiye'de son 24 saatte 382.888 Kovid-19 testi yapildi, 54.724
kisinin testi pozitif gikti, 137 kisi yasamin yitirdi. (Bloomberg HT)

> ABD'de rekor sayida calisan Kasim'da isinden ayrildi. ABD Calisma Bakanhgi, Kasim 2021
dénemine ait JOLTS Acik Is Sayisi verilerini agikladi. Buna gére, lilkedeki acik is sayisi, Kasim’da bir
onceki aya kiyasla 529 bin azalarak 10,56mn’ye indi. Bu dénemde beklentilerin aksine azalan acik
is sayisinin 11,75mn olmasi 6ngoériliyordu. Acgik is sayisi, Ekim 2021'de 11,91mn seviyesinde
gergeklesmisti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'de ISM imalat Endeksi 11 ayin en diisiik seviyesinde. ISM, Aralik 2021 dénemine iliskin
imalat sanayi endeksini acikladi. Buna gére, ISM Imalat Endeksi, Aralik’ta bir énceki aya kiyasla 2,4
puan azalarak 58,7'ye indi. Piyasa beklentilerinin altinda bir seyir izleyen ve Ocak 2021'den bu
yana en duslk seviyeye gerileyen verinin 60 dederini almasi dngoriliyordu. (Bloomberg HT)

» OPEC+ lilkelerinden iiretim artisina devam karari. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve
OPEC disi bazi Uretici tlkelerden olusan OPEC+ grubu, glinlik 400 bin varillik kademeli tretim artisi
planina Subat ayinda da devam etme karari aldi. (Bloomberg HT)

> Reel kesimin net doviz acigi Ekim'de azaldi. Reel kesimin net doéviz pozisyonu 5,5mlr USD
artisla 2021'in Ekim ayinda 162mlr USD’ye ulasti. Eyltl’de 156,5mlIr USD olarak gergeklesen reel
kesimin d6viz pozisyonu Mayis'tan bu yana kademeli olarak artiyor. (Bloomberg HT)

» TL'nin reel degerinde yeni tarihi dip. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Aralik ayinda
TUFE bazli reel efektif déviz kurunun 47,82 seviyesine geriledigini duyurdu. Bdylece reel efektif
déviz kuru 1994’e kadar giden veri setinde en disik seviyeye gerilemis oldu. Bir dnceki tarihi dip
seviye 54,3 seviyesiyle Kasim ayinda kaydedilmisti. (Bloomberg HT)

> Merkez Bankasi 19 yilin en yiiksek enflasyonunu nasil degerlendirdi? Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) Aralik ayina iliskin aylk fiyat gelismeleri dederlendirmesini yayimladi.
Dederlendirmede doviz kurunda yasanan gelismelerin enflasyon Uzerindeki etkilerine dikkat cekildi.
TCMB, kur gegciskenliginin yliksek oldugu temel mal grubunda fiyatlarin 6zellikle dayanikli tiiketim
mallar énclliginde ylksek bir oranda arttigini ifade etti. (Bloomberg HT)

> Fed ters repo islemlerinde rekor diisiis. ABD Merkez Bankasi Fed'in gecelik ters repo islemleri
2021’'in son guninl tum zamanlarin en ylksedinde kapattiktan sonra 2022'ye 325mlr USD dustsle
basladi. (Bloomberg HT)

> ABD'de giinliik vakalar 1mn’u asarak rekor kirdi. Omikron varyantinin hizli yayilimi ABD'de
vaka sayilarinin katlanarak artmasina neden oluyor. Ulkede glinlik vaka sayisi 1mn‘u asarak rekor
seviyeye ciktl. Dort gin 6nce llkede 590 bin glnlik vaka izlenmisti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

05 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Tlketici Glven Endeksi Ara 39,2
Almanya 11:55 Hizmet PMI (Final) Ara 48,4 48,4
Almanya 11:55 Bilesik PMI (Final) Ara 50 50

Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Final) Ara 53,3 53,3
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Final) Ara 53,4 53,4
ABD 16:15  ADP Ozel Sektor istihdami Ara 400K 534K
ABD 17:45  Hizmet PMI (Final) Ara 57,5 57,5
ABD 17:45  Bilesik PMI (Final) Ara 56,9

06 Ocak Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ara 51,1 51,1
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Ara 51,8

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Ara 52,1

Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Ara 51,2
ingiltere 12:30 CIPS Hizmet PMI (Final) Ara 53,2 53,2
ingiltere 12:30 CIPS Bilesik PMI (Final) Ara 53,2 53,2
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Aylik) Kas 1,20% 5,40%
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Yillik) Kas 22,90% 21,90%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Aylik) Ara 0,40% -0,20%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yilhk) Ara 5,10% 5,20%
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Kas -77,1B -67,1B
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 197K 198K
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Ara 66,9 69,1
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Kas 1,30% 1,00%
ABD 18:00 Dayanikli Mal Siparisgleri (Aylik-Final) Kas 2,50%

07 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Kas 1,00% 2,80%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas -0,60%
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Kas 12,8B 12,8B
ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Aylik) Ara 1,00%
Ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yilhk) Ara 8,20%
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gorinim Endeksi Ara 116 117,5
Euro Bolgesi 13:00  Tuketici Gliven Endeksi Ara -8,3 -6,8

Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Oncii-Aylik) Ara 0,40%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Onci-Yilhk) Ara 4,70% 4,90%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Aylik) Kas -0,50% 0,20%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Kas 5,60% 1,40%
ABD 16:30  Tarim Digi Istihdam Ara 400K 210K

ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Ayhk) Ara 0,40% 0,30%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Ara 4,20% 4,80%
ABD 16:30 issizlik Orani Ara 4,10% 4,20%

10 Ocak Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya Tim Gin Tatil

Turkiye 10:00 iSO Turkiye ihracat iklimi Endeksi Ara 55,1
Turkiye 10:00  Issizlik Orani Kas 11,20%
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatinmci Glven Endeksi Oca 15,9 13,5
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Kas 7,30% 7,30%
ABD 22:00 Hazine Butge Dengesi (USD) Ara -191B
11 Ocak Sah

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) Kas 3,16Mir
ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Kas -0,60%
Ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 2,20% 1,40%
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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