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GARAN 11,27 1.595,45
EREGL 28,16 1.468,79
THYAO 20,02 1.319,36
SISE 13,38 1.086,80
SASA 52,85 837,31

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari 2022'nin ilk islem gliniinde
karisik bir seyir izlemekte. Erken islemlerdeki kazanglarini geri veren Hong Kong
Hang Seng Endeksi %0,61 ekside, Giliney Kore ve Tayvan endeksleri artida
seyretmektedir. Avustralya, Cin ve Japonya gibi 6énemli piyasalarin tatil nedeniyle
kapali olmasindan dolaylr hacim hala disik. ABD endeks vadelileri yeni yila
ylkselisle baglanacadini isaret ediyor. Buglin diinya genelinde PMI verileri takip
edilecek. Piyasanin genel beklentisi, hizla yayllan Omikron varyantina ragmen
ekonomik faaliyetlerin glglendigi yoninde. Yurt iginde Aralik ayi ve 2021'in
enflasyon rakamlari agiklanacak. Doviz kurlarinda son dénemde yasanan hizl
ylkselisin piyasanin enflasyon beklentilerini yukari gektigini gormekteyiz. Foreks
anketine gore yillik beklenti %29,20, aylik beklenti %8,10 seviyesinde olustu.
Tuketici enflasyonu Kasim’da yillik %?21,31 ile Gg yilin zirvesinde, aylk bazda ise
%?3,51 seviyesinde gergeklesmisti. Ayrica, istanbul Sanayi Odasi‘nin (iSO) aralik
ay! Tirkiye PMI imalat Sanayi Raporu yayinlanacak. Kasim’da 51,2 puandan 52
puana yikselen veri imalatgilarin faaliyet kosullarinin iyilestigini isaret etmisti.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Kiresel piyasalarda cuma guni Avrupa
endekslerinin yarisina yakini tatil nedeniyle islem gérmezken geri kalani ise erken
kapanis yapti. Yarim gin islem goren endekslerde %0,30'a varan disus ile negatif
gorinum ortaya kondu. FTSE 100 Endeksi %0,25 ve CAC 40 Endeksi %0,28
dusti. EUR/USD paritesi %0,52 artarak 1,138’e yikseldi. Béylece parite yaklasik
son 1 aydir iginde bulundugu yatay bandin Ustlinde kapanis gergeklestirmis oldu.
Akabinde Dolar Endeksi (DXY), %0,31 disus ile 95,7 puanin hemen altinda islem
gordi. ABD tarafinda pay endeksleri, yilin son islem gininde Nasdaqg Bilesik
Endeksinin %0,61'lik distisli 6nctliginde negatif gérinim sergiledi. ABD 10 yillik
tahvil getirisi 0,4 baz puan gibi sinirli bir artis ile %1,51 seviyesinde islem goérdu.
Emtia drinlerinden Brent Petrol, %1,50'den fazla diserek varil basina 77,8
USD’ye kadar geriledi. Kiymetli madenlerden ons altin, %0,68 oraninda
dederlenerek 1.830 USD ile yaklasik son 1,5 ayin en yuksek kapanisini yapti.

BiST100 Endeksi cuma ginind, sinirli volatil hareketler ile %0,32 diserek
1.857,65 puandan tamamladi. Bdylece Endeks yilin son haftasinda ortaya koydugu
yatay bandin iginde kalmis oldu. USD/TRY kuru %0,95 ve pariteden destek bulan
EUR/TRY kuru %1,30 oraninda artis kaydetti. Hem kur hem de ons altin

tarafindaki artis hareketinden kaynakli olarak gram altin 780 TL'ye kadar yukseldi.
Tirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) Kasim ayina iliskin agikladi§i verilere gore
hizmet Uretici fiyat endeksi aylik bazda %3, yillik bazda ise %38,08 artis gbsterdi.
TUIK, ayni déneme ait dis ticaret istatistiklerini de yayimladi. Buna gore dis ticaret
acigi bir onceki yilin ayni ayina goére %6,9 artarak 5,05mlir USD’den, 5,4mlr
USD'ye ylkseldi.

Donem Beklenti Onceki
Japonya Tam GlUn Tatil
Ingiltere Tim Gin  Tatil
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Ara 52
Tirkiye 10:00  UFE (Aylik) Ara 9,99%
Tarkiye 10:00 UFE (Yillik) Ara 32,14%
Tirkiye 10:00  TUFE (Aylik) Ara 8,10% 3,51%
Tirkiye 10:00  TUFE (Yillik) Ara  29,58%  21,31%
Almanya 11:55 BME imalat PMI (Final) Ara 57,9 57,9
Euro Bolgesi 12:00  Imalat PMI (Final) Ara 58 58
Tarkiye 14:30 EZ‘Z?SSD[S' Firma Net Dov. Eki -122,3MIr
ABD 17:45 Imalat PMI (Final) Ara 57,8 57,8

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS): (KAP) Aselsan ile Savunma Sanayii Baskanhdi arasinda Jandarma Entegre
Muhabere ve Bilgi Sistemi (JEMUS) 5 il Projesi ile ilgili olarak 31.12.2021 tarihinde, toplam bedeli
62,85mn USD ve 896,8mn TL tutarinda s6zlesme degisikligi imzalanmistir. S6z konusu sézlesme
kapsaminda teslimatlar 2023-2026 yillari arasinda gergeklestirilecektir.

> Dardanel Onentas (DARDL): (KAP) Sirketin 31.12.2021 tarihli Yénetim Kurulu Toplantisinda;
Sermayesi %100 oranda sirkete ait Yunanistan'da yerlesik Dardanel Greece S.A.'nin sermayesini
500 bin Euro'dan 6,05mn Euro'ya artirnmina istirak edilmesine karar verilmistir.

» Escort Teknoloji (ESCOM): (KAP) Sirket istiraki Alesta Elektronik Teknoloji Yatinrm A.S.'den
alinan bilgiye goére; erken asama teknoloji girisimlerine yatirim stratejisi dogrultusunda, Pax Animi
Games Yazilim Anonim Sirketi'ne 8,75mn TL dederleme (izerinden %4 pay karsiigr yatinm
yapilmasina karar verildi.

> Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET): (KAP) Samsun Il Saghk Madarltga ile 12 ay sireli "Saghk
Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi" sdzlesmesi 6,63mn TL bedelle 31.12.2021 tarihinde
imzalanmistir.

» Girisim Elektrik (GESAN): (KAP) Sirket, miuteahhit bir firma ile Osmaniye ve Hatay Ddrtyol'da
yerlesik olan 2 GES Projesi igin malzeme tedariki sdézlesmesi imzalamistir. S6zlesme bedeli vergiler
haric 880 bin TL ve 123 bin USD'dir. Sirket, 03.08.2021 tarihinde Vangoli Elektrik Dagitim A.S. ile
'2021.MLZ.YAT.17 Késk Hiicre Redresdr ve Trafo Alimi Isi (1. Grup Késk Hiicre ve Redresdr)’ igin
yapmis oldugu tedarik sdzlesmesine ek siparis almistir. ilk sézlesme bedeli 41,6mn TL olup, alinan
ek siparis ile giincel sézlesme bedeli vergiler haric 52mn TL olmustur.

» Margiin Enerji (MAGEN): (KAP) Sirket, yurtdisi proje gelistirme ve anahtar teslim miteahhitlik
faaliyetleri kapsaminda Ankara merkezli MTG Enerji insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile, italya'da 11
MWp Glnes Enerjisi Santrali proje gelistirme ve kurulumu amaciyla 11mn Euro+KDV toplam bedelli
s6zlesme imzalamistir.

» Naturel Enerji (NATEN): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu 31.12.2021 tarihinde; pay geri alimina
konu edilebilecek azami pay sayisinin 2,3mn adet (2,3mn TL nominal), pay geri alimi igin ayrilacak
fon en fazla 105mn TL olmak Uzere pay geri alimi yapilmasina karar vermistir.

» Silverline (SILVR): (KAP) Sirket ile Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S. arasinda 2020
yili ve izleyen yillara iliskin yapilan marka kullanim s6ézlesmesi kapsaminda 01.10.2021-31.12.2021
tarihleri arasinda sirket Uretimi disinda Silverline ve Esty markali Urlnlerin satisindan dolayi
Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S. firmasindan 1,41mn TL+KDV marka kullanim Gcreti
fatura karsilidi tahsil edilecektir.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

» Merkez Bankasi temerriit faiz oranini agikladi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
mal ve hizmet tedarikinde ge¢ 6¢demelerde uygulanacak temerrit faiz oranini %17,25, alacagin
tahsili masraflan icin talep edilebilecek asgari giderim tutarini da 555 TL olarak belirledi.
(Bloomberg HT)

> Istanbul'un enflasyonu %30'u asti. istanbul Ticaret Odasi (ITO) Aralik 2021 fiyat indekslerini
acikladi. Buna gére Aralik ayinda Istanbul'da; perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan
Istanbul Ucretliler Geginme Indeksi bir &nceki aya gére %9,65, toptan fiyat hareketlerini yansitan
Toptan Esya Fiyatlari indeksi ise %11,96 oraninda artti. (Bloomberg HT)

> Avrupa dodgalgazinda 7 yilin en uzun diislis serisi. Avrupa doJalgaz gOsterge fiyati
megavatsaat basina 180 EUR’ye kadar tirmandiktan sonra %60’tan fazla dislis kaydederek cuma
guni 65 EUR civarinda seyrediyor. (Bloomberg HT)

> Giinliik vaka 40 bini asti. Saglik Bakanlidi, Kovid-19 vaka tablosunu acikladi. Tlrkiye'de son 24
saatte 372.516 test yapildi, 40.786 kisinin testi pozitif gikti, 163 kisi yasamini yitirdi. (Bloomberg
HT)

> Net dis borg stoku 226mlr USD’ye geriledi. Hazine ve Maliye Bakanlidi, Turkiye'nin brit dis
borg stokunun 30 Eylll itibariyla 453,5mlIr USD, net dis borg stokunun ise 226,2mlr USD olarak
gergeklestigini bildirdi. (Bloomberg HT)

» Hizmet sektoriinde rekor iiretici enflasyonu. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) Kasim’da
yillik bazda %38,08, aylik bazda ise %3,00 artis gosterdi. (Bloomberg HT)

> Merkez Bankasi ligiincii doviz miidahalesinin biiyilikligiinii acikladi. Turkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi 10 Aralik'ta yapilan 3. dodgrudan déviz mudahalesinde 687mn USD sattigini
acikladi. (Bloomberg HT)

> Dis ticaret acigi Kasim'da artti. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Kasim ayina iliskin dis ticaret
istatistiklerini yayimladi. Kasim ayinda dis ticaret acgigi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %6,9 artarak
5,5mlr USD'den, 5,4mlir USD'ye yiikseldi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2020 Kasim ayinda
%76,1 iken, 2021 Kasim ayinda %79,9'a yukseldi. (Bloomberg HT)

» Cin'de resmi PMI biiyiimeye isaret etti. Cin resmi imalat satin alma ydneticileri endeksi (PMI)
Aralik'ta koronavirlis vakalarindaki artisa ragmen hafif ylikselisle 50,3 oldu. Beklenti endeksin 50
olarak gergeklesmesi yonindeydi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

03 Ocak Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya Tim Gin Tatil

Ingiltere Tim Gin  Tatil

Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Ara 52
Tirkiye 10:00  UFE (Aylik) Ara 9,99%
Tiirkiye 10:00  UFE (Yillik) Ara 32,14%
Turkiye 10:00  TUFE (Ayhk) Ara 8,10% 3,51%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 TUFE (Yillik) Ara 29,58% 21,31%

Almanya 11:55 BME imalat PMI (Final) Ara 57,9 57,9
Euro Bolgesi 12:00 imalat PMI (Final) Ara 58 58
Tirkiye 14:30 Finans DigI Firma Net D6viz Pozisyonu (USD) Eki -122,3Mir
ABD 17:45 imalat PMI (Final) Ara 57,8 57,8
04 Ocak Sal

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30  au Jibun Bank Imalat PMI (Final) Ara 54,2
Gin 04:45  Caixin Imalat PMI Ara 50 49,9
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Kas -0,50% -0,30%
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Kas -2,00% -2,90%
Tirkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Ara -5,4Mlir
Almanya 11:55 Issizlik Orani Ara 5,30% 5,30%
Ingiltere 12:30  CIPS imalat PMI (Final) Ara 57,6 57,6
ABD 18:00  ISM Imalat PMI Ara 60,2 61,1
ABD 18:00  JOLTS Agllan is Kas 11,03M
Turkiye 18:00 Otomotiv Satislari (Aylik) Ara 60,2K

05 Ocak Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 08:00  Tuketici Glven Endeksi Ara 39,2
Almanya 11:55 Hizmet PMI (Final) Ara 48,4 48,4
Almanya 11:55 Bilesik PMI (Final) Ara 50 50

Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Final) Ara 53,3 53,3
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Final) Ara 53,4 53,4
ABD 16:15  ADP Ozel Sektor Istindami Ara 413K 534K
ABD 17:45 Hizmet PMI (Final) Ara 57,5
ABD 17:45  Bilesik PMI (Final) Ara 56,9

06 Ocak Persembe

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ara 51,1
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Ara 51,8
Gin 04:45 Caixin Hizmet PMI Ara 52,1
Cin 04:45  Caixin Bilesik PMI Ara 51,2
Ingiltere 12:30 CIPS Hizmet PMI (Final) Ara 53,2 53,2
Ingiltere 12:30 CIPS Bilesik PMI (Final) Ara 53,2 53,2
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Aylik) Kas 1,10% 5,40%
Euro Bolgesi 13:00  UFE (Yillik) Kas 22,90%  21,90%
Almanya 16:00  TUFE (Oncii-Aylik) Ara 0,40% -0,20%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yillik) Ara 5,10% 5,20%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30 Dig Ticaret Dengesi (USD) Kas -70B -67,1B

ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 198K
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Ara 67 69,1

ABD 18:00  Fabrika Siparisleri (Aylik) Kas 1,30% 1,00%
ABD 18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Final) Kas 2,50%

07 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Kas 0,90% 2,80%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas -0,60%
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Kas 12,6B 12,8B
Ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlar (Ayhk) Ara 1,00%
Ingiltere 10:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillk) Ara 8,20%
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Goériinim Endeksi Ara 116 117,5
Euro Bolgesi 13:00  Tuketici Given Endeksi Ara -8,3 -6,8

Euro Bélgesi 13:00  TUFE (Onci-Aylik) Ara 0,40%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Onci-Yilhk) Ara 4,70% 4,90%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Aylik) Kas -0,50% 0,20%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (Yillik) Kas 5,60% 1,40%
ABD 16:30 Tarim Disi Istihdam Ara 400K 210K

ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Aylik) Ara 0,40% 0,30%
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Ara 4,10% 4,80%
ABD 16:30 issizlik Orani Ara 4,10% 4,20%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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