é\ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

www.piramitmenkul.com.tr

22.11.2021 Pazartesi

=

BIST-100 1.737,33 +0,03
BIST-30 1.897,39 -0,52
BIST-BANKA 165290 1ol
BIST-SINAI 2.998,09 +1,03
BIST-TUM 1.943,97 +0,41
BIST Hacim-TUM(mn TL) 37.134 -33,33
VviOP30 Yakin Vade 1.928,00 -0,37

USDTRY 11,1907 1,39
EURTRY 12,7068 1,09
EURUSD 1,1283 -0,79
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XAUUSD 1.846 -0,81
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DURDO 10,00 | MERCN -9,99
FRIGO 10,00 | BASGZ -9,99
SANFM 9,99 | PGSUS -8,22
PENTA 9,96 | TAVHL -6,60
PRKAB 9,96 | DOCO -6,26
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THYAO 17,09 2.840,04
KRDMD 8,18 2.342,68
GARAN 12,05 2.172,67
YKBNK 3,55 1.631,66
SISE 11,25 1.351,01

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalar haftaya karisik bir seyirle basladi.
Japonya endeksleri kazanglar ile kayiplar arasinda yataya yakin bir seyir
izlemekte. Art arda on dokuzuncu ayda da ana faiz orani (LPR) degisikligine
gitmeyen Cin Merkez Bankasi'ndan (PBOC) yavasglayan ekonomiyi desteklemek
lizere para politikasinda gevseme sinyalleri geldi. Cin anakara hisselerinde aliclli,
Hong Kong Hang Seng Endeksi’'nde ise saticili bir seans gérmekteyiz. Gliney Kore
hisselerinde kazanglar %1’in (izerinde. ABD endeks vadelilerindeki pozitif bir seyir
hakim. Haftanin ilk islem glnlinde piyasalarda Euro Bélgesi'nde tiketici glven
endeksi ve ABD'de ikinci el konut satiglari verileri takip edilecek. Yurt iginde Kasim
ay! tlketici gliven endeksi ve gegen ayin yurt digi Uretici fiyat endeksi izlenecek.
TUIK'in agikladigi son rakamlara gére mevsim etkisinden arindiriimis Tiketici
Glven Endeksi Ekim’de on iki yildan uzun bir slrenin en dislk seviyesine
gerilemisti. Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi’ndeki (YD-UFE) artis Eylil'de yillik
%30,81'den %?28,87 seviyesine inerken, ana sanayi gruplarindan enerjide yillik
artis %111,85 olarak gerceklesmisti. Borsa Istanbul tarafinda gecen haftay1 1.737
puan seviyesinden tamamlayan BIST100 Endeksi'nde yikselis serisinin devam
edebilecedini disinmekteyiz. Gosterge endeks haftaya sinirli pozitif bir baslangig
yapabilir.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Kiresel piyasalarda Cuma guni Avrupa
endekslerinde dedisen oranlarda duslsler kaydedilerek negatif goriinim ortaya
kondu. Euro Stoxx 50 Endeksi'nde %0,62'lik disis olurken EUR/USD paritesi
%0,79 gerileyerek 1,13’Gn altina indi. Almanya’da federal istatistik ofisi (Destasis)
verilerine gére UFE, Ekim’de aylik %3,8, yillik %18,4 artti. Destatis aciklamasinda,
“Ekim ayindaki artis, Kasim 1951'den beri en yuksek yilik artistli.” ifadesi
kullanildi. AMB Baskani Christine Lagarde ise yaptidi konusmasinda, enflasyonun
%2 hedefinde istikrara kavusmasini sadlamaya kararli olduklari mesajini_verdi.
ABD tarafinda ise haftanin son islem gliniinde endekslerde karigik goérinim
sergilendi. Dow Jones Endeksi %0,75 duserken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,40
yukseldi. S&P 500 Endeksi‘nde yatay saticili bir seans oldu. ABD 10 yillik tahvil
faizi 3,6 baz puanlik disus ile haftayl %1,54 seviyesinde kapatti. Dolar Endeksi
(DXY) %0,50'den fazla artarak 96 puani asti. Emtia tarafinda Brent Petrol %3,0'U
asan dusus ile varil basina 78 USD’ye kadar geriledi. Ons altin %0,81 oraninda
deder kaybederek 1.846 USD oldu. ABD’de 1,75tln USD’lik sosyal harcama
paketinin Temsilciler Meclisi'nden gegmesi piyasalarin odadinda yer alan
gelismelerden oldu.

BIST100 Endeksi cuma glinl, sinirli volatil hareketlerin ardindan yatay alicih olarak
haftayl kapatti. USD/TRY ve EUR/TRY kurlari %1,0’den fazla artis yasadi ve tim
zamanlarin en ylksek kapanisini yapti. Gram altin da kurlardaki yikselisin
etkisiyle 668 TL'ye yikseldi. TUIK'in agikladigi verilere gére tarimsal girdi fiyat
endeksi (Tarim-GFE) Eylll'de bir 6nceki aya gore %1,56 artarken, bir dnceki yilin
ayni ayina gore %?27,79 yukseldi.

Donem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Yurt Digi UFE (Aylik) Eki 1,55%
Tarkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Eki 28,87%
Tarkiye 10:00 Tuketici Gliven Endeksi Kas 76,8
Tarkiye 11:00 Yabanc Ziyaretgi Sayisi Eki 3,51Mn
Tarkiye 17:30 Mer. YOn. Brit Borg Stoku (TL) Eki 2,18TIn
ABD 18:00 2. El Konut Satislari Eki 6,2M 6,29M
Euro Bolgesi 18:00 Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) Ara -5,5 -4,8

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Aksa Akrilik (AKSA): (KAP) Yalova ili, Ciftlikkdy Ilcesi Tagképrii Mahallesi 114 ada, 40 parselde
sirketin sahip oldugu mulkiyet haklari ve hisselerinin tamaminin Akkim Kimya Sanayi ve Ticaret
A.S. adina tescili icin s6z konusu hisselere tekabill eden 16.965,79 m2 blyukliglindeki arsanin
26,62mn TL'ye satimasina karar verilmistir.

> Anadolu Sigorta (ANSGR): (KAP) Sirketin bagimsiz denetimden gegmemis 2021 Ekim sonu
toplam brit prim tretimi 7,97mlr TL olarak gergeklesmistir.

> Emek Elektrik (EMKEL): (KAP) 27.08.2017 tarihinde 1856 ada 17 parsel uzerinde bulunan
6725/13413 ve 625/8942 hissesi Uzerinde TEIAS lehine 1. dereceden verilmis olan 7,97mn Euro'luk
ipotek kaldiriimistir.

> Mobiltel (MOBTL): (KAP) Mobiltel iletisim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin halka arzi
igin 18-19.11.2021 tarihleri arasinda talep toplama islemleri tamamlanmigtir. Mobiltel paylarinin
mevcut halka arzinda fiyat 1,60 TL olarak aciklanmis olup, halka arz blyukligt 332,8mn TL olarak
gergeklesmistir. Halka arzda toplam 34.091 yatinmcidan halka arz edilen 208mn TL nominal degerli
paylarin 3 katina denk gelen 629,2mn TL nominal dederli filtrelenmemis pay talebi gelmistir. Halka
arzda yurt ici bireysel yatirmcilara tahsis edilen paylarin 1,7 kati, yurt i¢ci kurumsal yatirmcilara
tahsis edilen paylarin 6,6 kati ve yurt disi kurumsal yatinmcilara tahsis edilen paylarin 2,3 kati
talep gelmistir.

» Sisecam (SISE): (KAP) Ydnetim Kurulu’nun 19.11.2021 tarihli toplantisinda, Ciner Grubu'nun
ABD'deki soda faaliyet alani operasyonlarinin %60'inin sirket tarafindan devralinmasi amaciyla
hisse alimlarinin, islemlerin tamamlanmasini takiben 6édenmesi sartiyla, hisse satin alimlarn ve is
gelistirme ile ilgili katlanilan tim bedeller dahil toplam 450mn USD ile gergeklestiriimesine karar
verilmigtir.

> Tiirkiye Sigorta (TURSG): (KAP) Sirketin bagimsiz denetimden gegmemis 2021 Ekim sonu
toplam brat prim dretimi 8,5miIr TL'ye ulasarak ve bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %23
oraninda artisla gergeklesmistir.

> Zorlu Enerji (ZOREN): (KAP) Sirketin istirakleri aracilidi ile Turkiye'de yuritulen elektrikli arag
sarj istasyonu satisi, kurulumu ve isletmesini kapsayan faaliyetleri ile bu konudaki projelerinin
Avrupa Birligi ve cevre Ulkelere tasinmasi ve ilgili Glkelerde bu kapsamda faaliyet gosterilmesi
amaciyla, Hollanda'da kurulu sirketin %100 badh ortakhdi olan ZES N.V.'nin %100 dogrudan
hissedari olarak Israil'de "Zorlu Energy Solutions (ZES) Israel Ltd.", Karadag'da "ZES D.0.0" ve
Italya'da "ZES S.R.L."unvanli sirketler kurulmustur.

Ekonomi Haberleri

» TCMB'den TL zorunlu karsiliklara uygulanan faizde teknik ayarlama. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), gecen hafta gergeklestirilen 100 baz puanlk faiz indirimi sonrasinda TL

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema oranini da 100 baz puan indirdi. S6z konusu karar faiz
indirimi sonrasi yapilan teknik bir ayarlama niteliginde. (Bloomberg HT)

> Cin Merkez Bankasi'nda gevseme sinyalleri. Cin Merkez Bankasi (PBOC), son geyrek donem
para politikasl raporunda, politika gorinimuiinden, “normal para politikasina” bagh kalinacagi dahil,
onceki raporlarinda yer verdigi birkagc énemli sGylemi kaldirdi. (Bloomberg HT)

> Biden’in sosyal harcama paketi Temsilciler Meclisi’'nden gecti. ABD’de sosyal glivenlik agini
glclendirmesi ve iklim dedisikligiyle micadele etmesi amaciyla hazirlanan 1,75tln USD'lik sosyal
harcama paketi ABD Temsilciler Meclisi'nden gecti. (Bloomberg HT)

» Evergrande, Hong Kong'daki endeksten c¢ikarilhiyor. Son ddnemde varlik satisiyla iginde
bulundugu krizden ¢ikmaya calisan Cinli gayrimenkul devinin *Hong Kong Hang Seng Cinli Sirketler
Endeksi'nden cikarilacagi agiklandi. (Bloomberg HT)

> Lagarde: AMB enflasyona %2'de istikrar kazandirmakta kararli. Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Christine Lagarde, enflasyonun %2 hedefinde istikrara kavusmasini saglamaya kararli
olduklari mesajini verdi. (Bloomberg HT)

> Almanya’da iiretici fiyatlarinda rekor artis. Alimanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis) verilerine
gére, Almanya’da UFE, ekim ayinda eylil ayina kiyasla %3,8, Ekim 2020'ye gére ise %18,4 artti.
Destatis acgiklamasinda, “Ekim ayindaki artis, Kasim 1951‘den beri en ylksek yillik artisti.” ifadesi
kullanildi. Ekim ay1 UFE, piyasalardaki yillik %16,2'lik artis beklentisinin (stiinde gergeklesti.
(Bloomberg HT)

> Kamu bankalarindan yeni faiz indirimi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi kararini takiben
kamu bankalari yeni faiz indirimi kararn aldi. Buna gore kamu bankalari, kredi faiz oranlarinda rin
ve vade yapisina gore 100 baz puana kadar dedisen oranlarda indirime gitti. (Bloomberg HT)

» Tarimsal girdi fiyatlarinda yiikselis devam ediyor. Tarim-GFE, Eyllul'de bir dnceki aya gore
%1,56 artarken, bir énceki yilin ayni ayina gére %?27,79 yikseldi. (Bloomberg HT)

» JP Morgan ve Goldman‘dan TCMB tahminleri. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin faiz
kararinin ardindan yabanci kurumlar para politikasi patikasina iliskin beklentilerini paylasmaya
devam ediyor. JP Morgan Aralik ayi yonlendirmesinin bu yil bir faiz indirimi tahminine yol
acabilecegini ancak TCMB'nin piyasa volatilitesi karsisinda kararini dedistirebilecegini belirtti.
Goldman Sachs ise 2022'de ilk faiz artigi igin beklentisini 3. ceyrekten 2. gceyrede cekti. (Bloomberg
HT)

EKONOMIK TAKVIM

22 Kasim Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
Cin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Kas 3,85%
Tarkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Aylik) Eki 1,55%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Eki 28,87%
Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Kas 76,8
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Eki 3,51Mn
Tarkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku (TL) Eki 2,18TIn
ABD 18:00 2. El Konut Satiglan Eki 6,2M 6,29M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 18:00 Tiketici Gliven Endeksi (Onci) Ara -5,5 -4,8

23 Kasim Sali

Donem Beklenti Onceki
Japonya Tdm Gin Tatil
Almanya 11:30  Imalat PMI (Oncii) Kas 56,7 57,8
Almanya 11:30  Bilesik PMI (Onci) Kas 51 52
Almanya 11:30 Hizmet PMI (Oncii) Kas 51,5 52,4
Ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Oncii) Kas 57,8 57,8
ingiltere 11:30  CIPS Bilesik PMI (Oncii) Kas 57,8
ingiltere 11:30  CIPS Hizmet PMI (Oncii) Kas 59,1 59,1
Euro Bolgesi 12:00  Imalat PMI (Oncii) Kas 57,2 58,3
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Oncii) Kas 53,1 54,2
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Oncii) Kas 53,6 54,6
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Kas 33,4
ABD 17:45  Imalat PMI (Oncii) Kas 59 58,4
ABD 17:45  Bilesik PMI (Oncii) Kas 57,6
ABD 17:45 Hizmet PMI (Oncii) Kas 59,1 58,7

24 Kasim Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Kas 53,2
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Kas 50,7
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Kas 50,7
Turkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Kas 109,6
Tulrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Kas 78
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Glven Endeksi Kas 120,3
Almanya 12:00 Ifo Is Ortami Endeksi Kas 96,7 97,7
ABD 16:30  Issizlik Basvurulari Haftalik 268K
ABD 16:30  GSYH (Onci) 3. Ceyrek  2,10% 2,00%
ABD 16:30 PCE 3. Ceyrek 5,30%
ABD 16:30  Cekirdek PCE 3. Ceyrek 4,50%
ABD 16:30  PCE (Aylik) Eki 0,30%
ABD 16:30 PCE (Vilhk) Eki 4,40%
ABD 16:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Eki 0,20% -1,00%
ABD 16:30 Kisisel Tuketim (Aylk) Eki 1,00% 0,60%
ABD 16:30 Oncl Mal Ticaret Dengesi (USD) Eki -96,3B
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik-Oncii) Eki 0,20% -0,30%
ABD 18:00 Michigan Tlketici Glven Endeksi (Final) Kas 67 66,8
ABD 18:00  Yeni Konut Satislan Eki 800K 800K

25 Kasim Persembe

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti Onceki

ABD Tdm Gin Tatil

Almanya 10:00 Mevsimsel Duzeltilmis GSYH (Final) 3. Ceyrek 1,80% 1,80%
Almanya 10:00 Mevsimsel Diizeltilmis GSYH (Final-Yillik) 3. Ceyrek  2,50% 2,50%
Almanya 10:00 GFK Tuketici Gliven Endeksi Kas -0,3 0,9

26 Kasim Cuma

Beklenti Onceki

ABD 13:00 Tatil (Erken Kapanis)

Japonya 02:30 Tokyo TUFE (Aylik) Kas -0,40%
Japonya 02:30 Tokyo TUFE (Yillik) Kas 0,40% 0,10%

Turkiye 10:00 Resmi Rezerv Varliklari (USD) Eki 121,3Mir
Almanya 12:00  Ifo istihdam Endeksi Eki 103,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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