APiRAMiT

MENKUL KIYMETLERA.§ www.piramitmenkul.com.tr

GUNLUK BULTEN

18.11.2021 Persembe
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BIST- Endeksler ‘m“ Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD endekslerindeki satisin ardindan bu sabah Cinli
NN mm—————., teknoloji sirketlerindeki dislsin etkisiyle Asya piyasalarinda saticili bir seans

BIST-100 1.707.04 +1.27 gérmekteyAiz._ Japonya, Hong Kong, G'u_ne_y Kore ve Cin anak_ara? gndekslerinde

L L kayiplar hakim. Buglin kiresel veri takviminde ABD'de haftalik igsizlik basvurular

BIST-30 1.868.37 +1.35 ve Philadelphia Fed Imalat Endeksi takip edilecek. Yurt ici piyasalarin odaginda

: L L Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) para politikasi toplantisi olacak.

BIST-BANKA Gegtigimiz iki toplantida toplam 300 bp faiz indirimine giderek haftalik repo faizini

1.620,43 +0,05 %16 seviyesine geken bankanin indirimlere devam edip etmemesi piyasanin

BIST-SINAI yoniinde belirleyici olabilir. Para Politikasi Kurulu’nun (PPK) son toplantisinin karar

2.927,73 +1,61 metninde politika faizinde asagi yénli olarak yilsonuna kadar sinirli bir alan kaldig

BIST-TUM belirtilmisti. Foreks anketinden gikan medyan tahmin 100 bp indirimi isaret

1.907,16 +1,23 etmekte. Ancak piyasa katiimcilarinin faiz beklentileri konusunda ayristigini

BIST Hacim-TUM(mn TL) 34.301 21,24 g'érmekteyiz. "Bl..lgl'.]n TSI 14.00’tg. aglklanaca"k" kar.a.rm ardindan hisse senedi

piyasasi ve doéviz kurlarinda volatilite artisi gorilebilir. Borsa Istanbul tarafinda

) BIST100 Endeksi‘nde kisa vadeli ylkselis trendi devam etmektedir. Gosterge
VIOP30 Yakin Vade 1.894,00 1,36 endeksin gline yataya yakin pozitif bir baslangic yapmasini beklemekteyiz.

‘mmu‘ Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda diin Avrupa endekslerinde karigik

S T E— gorintim hakim oldu. DAX ve CAC 40 Endeksleri yatay alicili olurken FTSE 100

USDTRY 10,6305 3,04 Endeksi %0,49 oraninda distd. EUR/USD paritesi sinirli oranda artarak 1,132

seviyesinde islem gérmeye devam etti. Ingiltere'de tiketici fiyat endeksi Ekim'de

EURTRY 12,0433 3,12 yillik %4,2 artti. Boylelikle Ulkedeki fiyatlarda Aralik 2011'den bu yana en hizl

EURUSD 1,1314 0,01 artis yasanmis oldu. ABD endeksleri, Dow Jones Endeksinin %0,58'lik disisu

onculiginde geriledi ve negatif gérinim ortaya koydu. ABD 10 yillik tahvil getirisi
3,9 baz puanlk disus ile %1,59 seviyesine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ise bir
miktar gerilese de 96’nin hemen altinda islem gérmeye devam etti. Emtia

'XAUUSD | 1.867 0,88 tarafinda Brent Petrol %2,0’den fazla distl ve varil basina 80,5 USD civarinda
BRENT 80 171 fiyatlandi. Ons altin, 10 yilliklarin dlisistnin de etkisiyle %1,0’e yakin degerlendi
L ve yeniden 1.860 USD'yi asti. ABD'de Ticaret Bakanligi'nin verilerine goére konut

baslangiglari gegen ay %0,7 dusuisle yiliklandiriimis bazda 1,52mn oldu. Boylece
medyan tahmini 1,58mn’da bulunan veride surpriz bicimde disis gergeklesmis

En Cok “0 Cok <0 oldu.

—— T 1

Emtia __kepans _[oegoe |

PRKAB 10,00 | ELITE -6,29 BiST100 endeksi diin giini, kapanisa dodru gelen alislarin da etkisiyle %1,27
oraninda artarak ve kiresel piyasalardan pozitif ayrisarak kapatti. USD/TRY ve
TSPOR 9,99 | TDGYO -4,95 EUR/TRY kurlari hafta ortasinda %3,0’e yakin artis kaydederek tarihi rekorlarini
yenilediler. Kurdaki artisin yani sira ons altindan da destek bulan gram altin
KARYE 9,97 | DESA -4,87 %3,85 oraninda yiikseldi ve 640 TL'yi asti. TCMB'nin acikladigi verilere gére kisa
vadeli dis borg stoku Eylll ayinda 2020 yil sonuna kiyasla %8,8 artarak 124,4mir
MERCN 9,96 | DURDO -4,58 USD diizeyinde gergeklesti.
BASGZ 9,96 | INTEM -4,47 i Dénem Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Uluslararasi Yatirnm Poz. (USD) Eyl -292,3Mir
- T T 1 Tarkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Kas 15,00% 16,00%
Islem Hacmi — N
Yiiksekler ABD 16:30 Issizlik Basvurulan Haftalik 260K 267K
— T -_. ] ABD 16: Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi K 2 2
PETKM 771 3.057 94 6:30 iladelphia Fed Is Kosullari Endeksi as 3 3,8
GARAN 11,90 2.857,77
SISE 10,42 1.920,77
KRDMD 7,69 1.435.68
THYAO 17,99 1.350,87

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii (")demeleri

Briit Pay Basina | Pay Basina
Temetti Briit Net Briit Nakit
Verim Orani Temettii Temettii Temettii (Bin TL)

Briit
Dagitma
Orani (%)

Temettii
Dagitim
Tarihi

Sirket Haberleri

> Altinyag Madencilik (ALMAD): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu 17.11.2021 tarihinde vyaptigi
toplantida; Sirketin bedelli sermaye artinmina iliskin hazirlanan Fon Kullanim Raporunda
belirlenmis Tesis yatirnmlarindan, Tekirdag ili, Malkara bdélgesinde bulunan 30527 ruhsat no'lu
sirkete ait maden sahasinda kurulu bulunan, Bati Trakya Madencilik A.S.'nin sahip oldugu ve
mevcutta galisilan Ké&mir Yikama ve Zenginlestirme Tesisinin yapilan gériismeler sonucunda 15mn
TL (KDV dahil) bedelle satin alinmasina, Satin alinacak Kémiur Zenginlestirme ve Yikama Tesisine
iliskin Bati Trakya Madencilik A.S. ile Satis S6zlesmesi imzalanmasina oybirlidi ile karar verilmistir.

» Avrupa Yatirrm Holding (AVHOL): (KAP) Sirket Yo6netim Kurulu'nun 17.11.2021 tarihinde
yapmis oldugu toplantisi sonucunda; Bagh ortaklik Ege Karma Kauguk Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi ile birlikte baslamis oldugu atik yonetimi, geri donisim alanlarindaki faaliyetlere Gaziantep
2.0rganize Sanayi bélgesinde 4mn TL sermayeli Naturel Geri Dénlisim Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi unvani ile yeni bir tizel kisi sirket kurulmasina, kurulacak sirketin sermayesinin %100'lne
denk gelen 4mn TL ile ortak olunmasina, sirketin kurulus islemlerinin yaruttidlmesi igin resmi makam
ve mercilerden gerekli izinlerin alinmasina oy birlidi ile karar verilmistir.

> Giibretas (GUBRF): (KAP) Cevre ve Sehircilik Bakanhgi tarafindan 17.11.2021 tarihinde Sogut
Altin Madeni Kapasite Artisi Projesi ile ilgili olarak ‘Cevresel Etki Dederlendirmesi Olumlu' karari
verilmis olup bdylece proje ile ilgili CED onay slreci tamamlanmistir. Bu karar sonrasinda 2021 yili
Aralik ay! icerisinde S6git Altin Madeni sahasinda insaat faaliyetleri baglayacaktir.

» Lokman Hekim (LKMNH): (KAP) LHU Ankara Hastanesi ile olan isbirligine ilave olarak, 2021
yilinin Eylil ayinda faaliyete baglayan LHU Dis Hastanesi ile Sirket arasinda "Ortak Altyapi ve
Kaynak Kullanim Protokold" imzalanmistir.

» Ray Sigorta (RAYSG): (KAP) Sirketin 2021 yili Ocak-Ekim aylarini kapsayan ddneme ait
denetimden gegcmemis tahmini prim Uretimi 1,67mlr TL'dir. Prim Uretiminde bir énceki yilin ayni
dénemine gbre %?36,76 oraninda artis meydana gelmistir.

> Tiimosan (TMSN): (KAP) Milli Savunma Bakanhgi Tersaneler Genel Mudurltigl, Golclk Tersanesi
Komutanhg ile Timosan Motor ve Traktdér Sanayi A.S. arasinda Stratejik isbirligi Anlasmasi (SIA)
imzalanmistir. Yapilan bu anlasma ile 10 yil boyunca itici gekici vasita ylzer unsurlardaki motorlarin
tedarikinde istisnai ve mucbir sebepler haric Timosan Motor ve Traktdér Sanayi A.S tek kaynak
olacaktir.

> Tiirk Telekom (TTKOM): (KAP) Fitch Ratings yillik dederlendirmesini tamamlayarak Tirk
Telekom'un uzun vadeli yabanci ve yerel para birimi notlarimi (IDR) "BB-" ve gérinimunu
"Duragan" olarak teyit etti. Kredi Derecelendirme kurulusu ayrica Turk Telekom'un Uzun Vadeli
Ulusal notunu "AAA (tur)" ve gériinimini "Duragan" olarak korudu. Oncelikli teminatsiz yabanci
para borg notu da "BB-" olarak teyit edildi.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

» Zor durumdaki Cinli emlak devinden zararina hisse satisi. Zor durumdaki Cinli emlak devi
China Evergrande Group, HengTen Networks Group Ltd.'deki tim payini oldukga buliyilk bir zararla
satmayi planhyor. Béylelikle, Evergrande likidite krizinin baslamasindan bu yana ilk kez Hong Kong
Borsasinda islem goéren bir sirketi elden gikartmak icin anlasmaya varmis oldu. (Bloomberg HT)

> AMB'den konut fiyatlari uyarisi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), ekonomik toparlanmaya
ragmen, o6zellikle yliksek konut fiyatlarinin finansal sistemin istikrari igin risk olusturdugunu
acikladi. (Bloomberg HT)

» ABD konut baslangiglarinda siirpriz diisiils. ABD’de yeni konut baslangiglari hammadde
maliyetlerindeki artis ve istihdam sikintilarinin devam etmesiyle Ekim’de siirpriz bicimde yavasladi.
Ticaret Bakanlidi’'nin verilerine gore konut baslangiclari gecen ay %0,7 dususle yilliklandiriimis
bazda 1,52mn oldu. Medyan tahmini 1,58mn idi. Insaat izinleri ise bu dénemde %4 artarak
1,65mn’a ylkseldi. (Bloomberg HT)

> Kahve fiyatlar1 10 yilin zirvesinde. Kahve fiyatlari, kiiresel tedarikte darbodaz yasanabilecegine
dair endiselerle 10 yilin zirvesine tirmanarak kg basina 5,07 USD’ye ylkseldi. Arabica vadeli
kontratlari, Brezilya'daki Uretimin azalmasiyla sene basindan bu yana %90 civarinda yukseldi.
(Bloomberg HT)

» Kisa vadeli dis borg stoku Eyliil'de 124,4miIr USD’ye cikti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan Eylil 2021 dénemine iliskin kisa vadeli dis borg istatistikleri agiklandi.
Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku, Eylil’de 2020 sonuna kiyasla %8,8 artarak 124,4mir USD
dizeyinde gergeklesti. Bu ddnemde, bankalar kaynakh kisa vadeli dis borg stoku %1,2 artisla 58mlr
USD, diger sektérlerin kisa vadeli dis borg stoku %15,1 yikselisle 40,9mlIr USD oldu. (Bloomberg
HT)

» Unicredit, Yap! Kredi’‘de hisse satisina basladi. UniCredit, Yap! Kredi'de Kog¢ Holding tarafindan
alinmayan %?2'lik paylarini borsada satmaya basladi. UniCredit Yapi Kredi'deki %20 payinin
tamamini satma karari alirken %18 payin Ko¢ Holding tarafindan 3,5mir TL'ye alinacagdi
aciklanmisti. (Bloomberg HT)

> Ingiltere'de enflasyon 10 yilin zirvesinde. ingiltere'de tiiketici fiyat endeksi Ekim'de bir dnceki
yilin ayni doénemine goére %4,2 artis kaydetti. Piyasa beklentisi enflasyonun %3,9 olarak
gerceklesmesi yonindeydi. Ekim'de gergeklesen yillik enflasyon Aralik 2011'den bu yana gérilen en
yuksek yillik enflasyon oldu. Tuketici enflasyonu aylik bazda ise %1,1 artti. Bu veriye iliskin
beklenti %0,8 olmustu. (Bloomberg HT)

» Moody's HSBC Tiirkiye'nin notunu yiikseltti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s HSBC Turkiye'nin kredi notunu ylkseltti. Moody’s HSBC Tlrkiye'nin uzun vadeli yabanci
para mevduat notunu 1 kademe artigla B3'ten B2'ye, uzun vadeli TL mevduat notunu 2 kademe
artisla B3'ten Bl’e ve temel kredi dederlendirmesi notunu da 1 kademe artisla caa2’den caal’e
yUkseltti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKViIM

18 Kasim Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Eyl -292,3Mir
Tarkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Kas 15,00% 16,00%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 260K 267K
ABD 16:30 Philadelphia Fed Is Kosullar Endeksi Kas 23 23,8

19 Kasim Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Eki 0,40%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) EKi 0,20%
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Eki 1,70% 2,30%
Almanya 10:00  UFE (Yillik) EKi 16,10% 14,20%
ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Eki 0,80% -0,20%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Eki -1,90% -1,30%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Eyl 0,93%
Tarkiye 10:00 Tarnmsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillk) Eyl 28,74%
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Eyl 13,4B

22 Kasim Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
Gin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Kas 3,85%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Ayhk) Eki 1,55%
Tarkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) Eki 28,87%
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Kas 76,8
Tlrkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Eki 3,51Mn
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Eki 2,18TIn
ABD 18:00 2. El Konut Satiglarn Eki 6,24M 6,29M
Euro Bolgesi 18:00 Tlketici Giiven Endeksi (Oncii) Ara -4,8
23 Kasim Sali

Donem Beklenti

Japonya Tim GUn Tatil

Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Kas 53,2
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Kas 50,7
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Kas 50,7
Almanya 10:00 Mevsimsel Dizeltilmis GSYH (Final) 3. Ceyrek 1,80%
Almanya 10:00 Mevsimsel Duzeltilmis GSYH (Final-Yillik) 3. Ceyrek 2,50%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 11:30  imalat PMI (Onci) Kas 56,5 57,8

Almanya 11:30  Hizmet PMI (Onci) Kas 55 52,4
Almanya 11:30  Bilesik PMI (Oncii) Kas 54 52

Ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Oncii) Kas 57,8
ingiltere 11:30  CIPS Hizmet PMI (Oncii) Kas 59,1
Ingiltere 11:30  CIPS Bilesik PMI (Onci) Kas 57,8
Euro Bolgesi 12:00 imalat PMI (Onci) Kas 58,3
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Oncii) Kas 55,5 54,2
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Onci) Kas 55,5 54,6
ABD 17:45  imalat PMI (Oncii) Kas 60,3 58,4
ABD 17:45 Bilesik PMI (Oncii) Kas 57,6
ABD 17:45  Hizmet PMI (Oncii) Kas 55,1 58,7

24 Kasim Carsamba

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Kas 109,6
Tuarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Kas 78
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Given Endeksi Kas 120,3
Almanya 12:00  Ifo is Ortami Endeksi Kas 97,9 97,7
ABD 16:30 GSYH (Oncii) 3. Ceyrek  6,70% 2,00%
ABD 16:30 PCE 3. Ceyrek 5,30%
ABD 16:30 Cekirdek PCE 3. Ceyrek 4,50%
ABD 16:30  PCE (Aylik) EKi 0,30%
ABD 16:30  PCE (Yillik) Eki 4,40%
ABD 16:30  Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Eki -96,3B
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Eki -0,30%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) Kas 66,8
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglari Eki 810K 800K

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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