
 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

GÜNLÜK STRATEJİ  

Bugün Ne Bekliyoruz? ABD endekslerindeki satışın ardından bu sabah Çinli 
teknoloji şirketlerindeki düşüşün etkisiyle Asya piyasalarında satıcılı bir seans 
görmekteyiz. Japonya, Hong Kong, Güney Kore ve Çin anakara endekslerinde 
kayıplar hâkim. Bugün küresel veri takviminde ABD’de haftalık işsizlik başvuruları 
ve Philadelphia Fed İmalat Endeksi takip edilecek. Yurt içi piyasaların odağında 
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’nın (TCMB) para politikası toplantısı olacak. 
Geçtiğimiz iki toplantıda toplam 300 bp faiz indirimine giderek haftalık repo faizini 
%16 seviyesine çeken bankanın indirimlere devam edip etmemesi piyasanın 
yönünde belirleyici olabilir. Para Politikası Kurulu’nun (PPK) son toplantısının karar 
metninde politika faizinde aşağı yönlü olarak yılsonuna kadar sınırlı bir alan kaldığı 
belirtilmişti. Foreks anketinden çıkan medyan tahmin 100 bp indirimi işaret 
etmekte. Ancak piyasa katılımcılarının faiz beklentileri konusunda ayrıştığını 
görmekteyiz. Bugün TSİ 14.00’te açıklanacak kararın ardından hisse senedi 
piyasası ve döviz kurlarında volatilite artışı görülebilir. Borsa İstanbul tarafında 
BIST100 Endeksi’nde kısa vadeli yükseliş trendi devam etmektedir. Gösterge 

endeksin güne yataya yakın pozitif bir başlangıç yapmasını beklemekteyiz. 
 
 
Piyasalarda Dün Ne Oldu? Küresel piyasalarda dün Avrupa endekslerinde karışık 
görünüm hâkim oldu. DAX ve CAC 40 Endeksleri yatay alıcılı olurken FTSE 100 
Endeksi %0,49 oranında düştü. EUR/USD paritesi sınırlı oranda artarak 1,132 
seviyesinde işlem görmeye devam etti. İngiltere'de tüketici fiyat endeksi Ekim'de 
yıllık %4,2 arttı. Böylelikle ülkedeki fiyatlarda Aralık 2011'den bu yana en hızlı 
artış yaşanmış oldu. ABD endeksleri, Dow Jones Endeksinin %0,58’lik düşüşü 
öncülüğünde geriledi ve negatif görünüm ortaya koydu. ABD 10 yıllık tahvil getirisi 
3,9 baz puanlık düşüş ile %1,59 seviyesine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ise bir 
miktar gerilese de 96’nın hemen altında işlem görmeye devam etti. Emtia 
tarafında Brent Petrol %2,0’den fazla düştü ve varil başına 80,5 USD civarında 
fiyatlandı. Ons altın, 10 yıllıkların düşüşünün de etkisiyle %1,0’e yakın değerlendi 
ve yeniden 1.860 USD’yi aştı. ABD’de Ticaret Bakanlığı’nın verilerine göre konut 
başlangıçları geçen ay %0,7 düşüşle yıllıklandırılmış bazda 1,52mn oldu. Böylece 
medyan tahmini 1,58mn’da bulunan veride sürpriz biçimde düşüş gerçekleşmiş 
oldu.  
 
BİST100 endeksi dün günü, kapanışa doğru gelen alışların da etkisiyle %1,27 
oranında artarak ve küresel piyasalardan pozitif ayrışarak kapattı. USD/TRY ve 
EUR/TRY kurları hafta ortasında %3,0’e yakın artış kaydederek tarihi rekorlarını 
yenilediler. Kurdaki artışın yanı sıra ons altından da destek bulan gram altın 
%3,85 oranında yükseldi ve 640 TL’yi aştı. TCMB’nin açıkladığı verilere göre kısa 
vadeli dış borç stoku Eylül ayında 2020 yıl sonuna kıyasla %8,8 artarak 124,4mlr 
USD düzeyinde gerçekleşti. 
 

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Uluslararası Yatırım Poz. (USD) Eyl   -292,3Mlr 

Türkiye 14:00 TCMB Gösterge Faiz Oranı Kas 15,00% 16,00% 

ABD 16:30 İşsizlik Başvuruları Haftalık 260K 267K 

ABD 16:30 Philadelphia Fed İş Koşulları Endeksi Kas 23 23,8 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

  

Şirket Haberleri 

 Akdeniz Yatırım Holding 

(AKYHO): Şirket Yönetim 
Kurulu'nun 10.03.2020 
tarihinde yapmış olduğu 
toplantısı sonucunda, plastik 
sanayi sektöründe faaliyet 
göstermek üzere %51 hisse 
oranında ortak olacağı Milya 

Endüstri Plastik San. ve Tic. 

A.Ş ünvanı ile yeni bir tüzel 
kişi şirket kurulmasına karar 
verilmiştir. 

 Alarko Holding (ALARK): 
Şirket 2020/12 dönemi net 
kârı %108,41 oranında artış 

ile 801,95mn TL olarak 
açıkladı. 2019/12 dönemi net 
kârı 384,80mn TL olarak 
açıklanmıştı. Özkaynak 
yöntemiyle değerlenen 
yatırımların kârlarından 

paylardaki artış ve kambiyo 
kârlarındanki artış dönem net 

kârını desteklemiştir.  

 Alcatel (ALCTL): Şirket 
2020/12 dönemi net kârı 
%170,68 oranında artış ile 
20,47mn TL olarak açıkladı. 

Şirket 2019/12 döneminde 
28,96mn TL dönem zararı 
açıklamıştı. Cihaz gelirleri ve 
garanti bakım gelirlerindeki 
artış ile beraber finansal 
görünümdeki iyileşme net 
kâra destek vermiştir. 

 Bera Holding (BERA): Şirket 

2020/12 dönemi net kârı 
%1.210 artış ile 352,29mn TL 
olarak açıkladı. 2019/12 
dönemi net kârı ise 26,89mn 
TL olarak açıklanmıştı. Yurt içi 

satışlarından ve yatırım amaçlı 
gayrimenkul satışlarından elde 
edilen kâr artışı dönem net 
kârını desteklemektedir. 

 

BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST-100 1.707,04 +1,27 

BIST-30 1.868,37 +1,35 

BIST-BANKA 
1.620,43 +0,05 

BIST-SINAI 
2.927,73 +1,61 

BIST-TUM 1.907,16 +1,23 

BIST Hacim-TUM(mn TL) 34.301 -21,24    

 
VİOP30 Yakın Vade 1.894,00 1,36 

 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 10,6305 3,04 

EURTRY 12,0433 3,12 

EURUSD 1,1314 0,01 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1.867 0,88 

BRENT 80 -1,71 

 
 

En Çok 
Artanlar 

Değ% 
En Çok 
Düşenler 

Değ% 

PRKAB 10,00 ELITE -6,29 

TSPOR 9,99 TDGYO -4,95 

KARYE 9,97 DESA -4,87 

MERCN 9,96 DURDO -4,58 

BASGZ 9,96 INTEM -4,47 

 
 

İşlem Hacmi 
Yüksekler 

Kapanış         mn TL 

PETKM 7,71 3.057,94 

GARAN 11,90 2.857,77 

SISE 10,42 1.920,77 

KRDMD 7,69 1.435,68 

THYAO 17,99 1.350,87 
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Temettü Ödemeleri 

BIST 
KODU 

Temettü 
Dağıtım 
Tarihi 

Brüt 
Temettü 

Verim Oranı 
(%) 

Pay Başına 
Brüt 

Temettü 
(TL) 

Pay Başına 
Net 

Temettü 
(TL) 

Brüt Nakit 
Temettü (Bin TL) 

Brüt 
Dağıtma 

Oranı (%) 

- - - - - - - 

Şirket Haberleri 

 Altınyağ Madencilik (ALMAD): (KAP) Şirket Yönetim Kurulu 17.11.2021 tarihinde yaptığı 

toplantıda; Şirketin bedelli sermaye artırımına ilişkin hazırlanan Fon Kullanım Raporunda 
belirlenmiş Tesis yatırımlarından, Tekirdağ İli, Malkara bölgesinde bulunan 30527 ruhsat no’lu 

şirkete ait maden sahasında kurulu bulunan, Batı Trakya Madencilik A.Ş.'nin sahip olduğu ve 
mevcutta çalışılan Kömür Yıkama ve Zenginleştirme Tesisinin yapılan görüşmeler sonucunda 15mn 
TL (KDV dahil) bedelle satın alınmasına, Satın alınacak Kömür Zenginleştirme ve Yıkama Tesisine 

ilişkin Batı Trakya Madencilik A.Ş. ile Satış Sözleşmesi imzalanmasına oybirliği ile karar verilmiştir. 

 Avrupa Yatırım Holding (AVHOL): (KAP) Şirket Yönetim Kurulu'nun 17.11.2021 tarihinde 
yapmış olduğu toplantısı sonucunda; Bağlı ortaklık Ege Karma Kauçuk Sanayi ve Ticaret Anonim 
Şirketi ile birlikte başlamış olduğu atık yönetimi, geri dönüşüm alanlarındaki faaliyetlere Gaziantep 
2.Organize Sanayi bölgesinde 4mn TL sermayeli Naturel Geri Dönüşüm Sanayi ve Ticaret Anonim 
Şirketi unvanı ile yeni bir tüzel kişi şirket kurulmasına, kurulacak şirketin sermayesinin %100'üne 
denk gelen 4mn TL ile ortak olunmasına, şirketin kuruluş işlemlerinin yürütülmesi için resmi makam 

ve mercilerden gerekli izinlerin alınmasına oy birliği ile karar verilmiştir.  

 Gübretaş (GUBRF): (KAP) Çevre ve Şehircilik Bakanlığı tarafından 17.11.2021 tarihinde Söğüt 
Altın Madeni Kapasite Artışı Projesi ile ilgili olarak ‘Çevresel Etki Değerlendirmesi Olumlu' kararı 

verilmiş olup böylece proje ile ilgili ÇED onay süreci tamamlanmıştır. Bu karar sonrasında 2021 yılı 
Aralık ayı içerisinde Söğüt Altın Madeni sahasında inşaat faaliyetleri başlayacaktır. 

 Lokman Hekim (LKMNH): (KAP) LHÜ Ankara Hastanesi ile olan işbirliğine ilave olarak, 2021 

yılının Eylül ayında faaliyete başlayan LHÜ Diş Hastanesi ile Şirket arasında "Ortak Altyapı ve 
Kaynak Kullanım Protokolü" imzalanmıştır. 

 Ray Sigorta (RAYSG): (KAP) Şirketin 2021 yılı Ocak-Ekim aylarını kapsayan döneme ait 
denetimden geçmemiş tahmini prim üretimi 1,67mlr TL'dir. Prim üretiminde bir önceki yılın aynı 
dönemine göre %36,76 oranında artış meydana gelmiştir.  

 Tümosan (TMSN): (KAP) Milli Savunma Bakanlığı Tersaneler Genel Müdürlüğü, Gölcük Tersanesi 

Komutanlığı ile Tümosan Motor ve Traktör Sanayi A.Ş. arasında Stratejik İşbirliği Anlaşması (SİA) 
imzalanmıştır. Yapılan bu anlaşma ile 10 yıl boyunca itici çekici vasıta yüzer unsurlardaki motorların 
tedarikinde istisnai ve mücbir sebepler hariç Tümosan Motor ve Traktör Sanayi A.Ş tek kaynak 

olacaktır. 

 Türk Telekom (TTKOM): (KAP) Fitch Ratings yıllık değerlendirmesini tamamlayarak Türk 
Telekom'un uzun vadeli yabancı ve yerel para birimi notlarını (IDR) "BB-" ve görünümünü 
"Durağan" olarak teyit etti. Kredi Derecelendirme kuruluşu ayrıca Türk Telekom'un Uzun Vadeli 
Ulusal notunu "AAA (tur)" ve görünümünü "Durağan" olarak korudu. Öncelikli teminatsız yabancı 
para borç notu da "BB-" olarak teyit edildi. 
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Ekonomi Haberleri 

 Zor durumdaki Çinli emlak devinden zararına hisse satışı. Zor durumdaki Çinli emlak devi 
China Evergrande Group, HengTen Networks Group Ltd.’deki tüm payını oldukça büyük bir zararla 

satmayı planlıyor. Böylelikle, Evergrande likidite krizinin başlamasından bu yana ilk kez Hong Kong 
Borsasında işlem gören bir şirketi elden çıkartmak için anlaşmaya varmış oldu. (Bloomberg HT) 

 AMB'den konut fiyatları uyarısı. Avrupa Merkez Bankası (AMB), ekonomik toparlanmaya 
rağmen, özellikle yüksek konut fiyatlarının finansal sistemin istikrarı için risk oluşturduğunu 
açıkladı. (Bloomberg HT) 

 ABD konut başlangıçlarında sürpriz düşüş. ABD’de yeni konut başlangıçları hammadde 
maliyetlerindeki artış ve istihdam sıkıntılarının devam etmesiyle Ekim’de sürpriz biçimde yavaşladı. 

Ticaret Bakanlığı’nın verilerine göre konut başlangıçları geçen ay %0,7 düşüşle yıllıklandırılmış 

bazda 1,52mn oldu. Medyan tahmini 1,58mn idi. İnşaat izinleri ise bu dönemde %4 artarak 
1,65mn’a yükseldi. (Bloomberg HT) 

 Kahve fiyatları 10 yılın zirvesinde. Kahve fiyatları, küresel tedarikte darboğaz yaşanabileceğine 
dair endişelerle 10 yılın zirvesine tırmanarak kg başına 5,07 USD’ye yükseldi. Arabica vadeli 
kontratları, Brezilya’daki üretimin azalmasıyla sene başından bu yana %90 civarında yükseldi. 
(Bloomberg HT) 

 Kısa vadeli dış borç stoku Eylül’de 124,4mlr USD’ye çıktı. Türkiye Cumhuriyet Merkez 
Bankası (TCMB) tarafından Eylül 2021 dönemine ilişkin kısa vadeli dış borç istatistikleri açıklandı. 
Buna göre, kısa vadeli dış borç stoku, Eylül’de 2020 sonuna kıyasla %8,8 artarak 124,4mlr USD 
düzeyinde gerçekleşti. Bu dönemde, bankalar kaynaklı kısa vadeli dış borç stoku %1,2 artışla 58mlr 
USD, diğer sektörlerin kısa vadeli dış borç stoku %15,1 yükselişle 40,9mlr USD oldu. (Bloomberg 
HT) 

 Unicredit, Yapı Kredi’de hisse satışına başladı. UniCredit, Yapı Kredi'de Koç Holding tarafından 
alınmayan %2'lik paylarını borsada satmaya başladı. UniCredit Yapı Kredi'deki %20 payının 
tamamını satma kararı alırken %18 payın Koç Holding tarafından 3,5mlr TL’ye alınacağı 
açıklanmıştı. (Bloomberg HT) 

 İngiltere'de enflasyon 10 yılın zirvesinde. İngiltere'de tüketici fiyat endeksi Ekim'de bir önceki 
yılın aynı dönemine göre %4,2 artış kaydetti. Piyasa beklentisi enflasyonun %3,9 olarak 
gerçekleşmesi yönündeydi. Ekim'de gerçekleşen yıllık enflasyon Aralık 2011'den bu yana görülen en 

yüksek yıllık enflasyon oldu. Tüketici enflasyonu aylık bazda ise %1,1 arttı. Bu veriye ilişkin 
beklenti %0,8 olmuştu. (Bloomberg HT) 

 Moody's HSBC Türkiye'nin notunu yükseltti. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu 
Moody’s HSBC Türkiye’nin kredi notunu yükseltti. Moody’s HSBC Türkiye’nin uzun vadeli yabancı 
para mevduat notunu 1 kademe artışla B3’ten B2’ye, uzun vadeli TL mevduat notunu 2 kademe 
artışla B3’ten B1’e ve temel kredi değerlendirmesi notunu da 1 kademe artışla caa2’den caa1’e 

yükseltti. (Bloomberg HT) 
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EKONOMİK TAKVİM 

18 Kasım Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Uluslararası Yatırım Pozisyonu (USD) Eyl   -292,3Mlr 

Türkiye 14:00 TCMB Gösterge Faiz Oranı Kas 15,00% 16,00% 

ABD 16:30 İşsizlik Başvuruları Haftalık 260K 267K 

ABD 16:30 Philadelphia Fed İş Koşulları Endeksi Kas 23 23,8 

19 Kasım Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 TÜFE (Aylık) Eki   0,40% 

Japonya 02:30 TÜFE (Yıllık) Eki   0,20% 

Almanya 10:00 ÜFE (Aylık) Eki 1,70% 2,30% 

Almanya 10:00 ÜFE (Yıllık) Eki 16,10% 14,20% 

İngiltere 10:00 Perakende Satışlar (Aylık) Eki 0,80% -0,20% 

İngiltere 10:00 Perakende Satışlar (Yıllık) Eki -1,90% -1,30% 

Türkiye 10:00 Tarımsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylık) Eyl   0,93% 

Türkiye 10:00 Tarımsal Girdi Fiyat Endeksi (Yıllık) Eyl   28,74% 

Euro Bölgesi 12:00 Cari İşlemler Dengesi (Euro) Eyl   13,4B 

22 Kasım Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 04:30 PBOC Gösterge Faiz Oranı Kas   3,85% 

Türkiye 10:00 Yurt Dışı ÜFE (Aylık) Eki   1,55% 

Türkiye 10:00 Yurt Dışı ÜFE (Yıllık) Eki   28,87% 

Türkiye 10:00 TÜİK/TCMB Tüketici Güven Endeksi Kas   76,8 

Türkiye 11:00 Yabancı Ziyaretçi Sayısı Eki   3,51Mn 

Türkiye 17:30 Merkezi Yönetim Brüt Borç Stoku (TL) Eki   2,18Tln 

ABD 18:00 2. El Konut Satışları Eki 6,24M 6,29M 

Euro Bölgesi 18:00 Tüketici Güven Endeksi (Öncü) Ara   -4,8 

23 Kasım Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya Tüm Gün Tatil       

Japonya 03:30 au Jibun Bank İmalat PMI (Öncü) Kas   53,2 

Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Öncü) Kas   50,7 

Japonya 03:30 au Jibun Bank Bileşik PMI (Öncü) Kas   50,7 

Almanya 10:00 Mevsimsel Düzeltilmiş GSYH (Final) 3. Çeyrek   1,80% 

Almanya 10:00 Mevsimsel Düzeltilmiş GSYH (Final-Yıllık) 3. Çeyrek   2,50% 
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Almanya 11:30 İmalat PMI (Öncü) Kas 56,5 57,8 

Almanya 11:30 Hizmet PMI (Öncü) Kas 55 52,4 

Almanya 11:30 Bileşik PMI (Öncü) Kas 54 52 

İngiltere 11:30 CIPS İmalat PMI (Öncü) Kas   57,8 

İngiltere 11:30 CIPS Hizmet PMI (Öncü) Kas   59,1 

İngiltere 11:30 CIPS Bileşik PMI (Öncü) Kas   57,8 

Euro Bölgesi 12:00 İmalat PMI (Öncü) Kas   58,3 

Euro Bölgesi 12:00 Bileşik PMI (Öncü) Kas 55,5 54,2 

Euro Bölgesi 12:00 Hizmet PMI (Öncü) Kas 55,5 54,6 

ABD 17:45 İmalat PMI (Öncü) Kas 60,3 58,4 

ABD 17:45 Bileşik PMI (Öncü) Kas   57,6 

ABD 17:45 Hizmet PMI (Öncü) Kas 55,1 58,7 

24 Kasım Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Reel Kesim Güven Endeksi Kas   109,6 

Türkiye 10:00 Kapasite Kullanım Oranı Kas   78 

Türkiye 10:00 Hizmet Sektörü Güven Endeksi Kas   120,3 

Almanya 12:00 Ifo İş Ortamı Endeksi Kas 97,9 97,7 

ABD 16:30 GSYH (Öncü) 3. Çeyrek 6,70% 2,00% 

ABD 16:30 PCE 3. Çeyrek   5,30% 

ABD 16:30 Çekirdek PCE 3. Çeyrek   4,50% 

ABD 16:30 PCE (Aylık) Eki   0,30% 

ABD 16:30 PCE (Yıllık) Eki   4,40% 

ABD 16:30 Öncü Mal Ticaret Dengesi (USD) Eki   -96,3B 

ABD 16:30 Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık-Öncü) Eki   -0,30% 

ABD 18:00 Michigan Tüketici Güven Endeksi (Final) Kas   66,8 

ABD 18:00 Yeni Konut Satışları Eki 810K 800K 

 

 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

 

Şişli Şubesi 

Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Altıeylül Mah. Keçeci sok. Özcanerİşmerkezi No:17 K:1 Altıeylül/ Balıkesir 

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 
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Araştırma Uzmanı Müdür Yardımcısı 
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Arif Tekin Seğmen 

Araştırma Uzmanı 

02123953213 

arif.segmen@piramitmenkul.com.tr 
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