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TCELL 3G21 FINANSAL ANALiz

S lletisim  girketin 3C21 dénemi net kar yillik bazda %18 artarak
Fiyat (Son Kapanis) 17,32 1,29mlIr TL'de bulunan piyasa beklentisini asti ve 1,43mir
TL oldu. Cari donem hasilati gegen yilin ayni dénemine gére
Son 1 Yil En Yiksek 18,18 %22, bir dnceki déneme gére %9 artarak 9,09mlr TL'ye
Son 1 Yil En Diisiik 11,91 ylkseldi. Satilan malin maliyeti, 3C20 dénemine gobre
satislara paralele olarak %?22’lik artis ile 6,36mlr TL oldu.
Piyasa Degeri mn TL 38.104 Faaliyet giderleri, pazarlama giderlerindeki artistan
Fili Dolasim % 53,95 k?ynakl! olarak YI!llk bazda %135 art'ara'k 649,2mn.T'L’ye.
yukseldi. Esas faaliyetlerden diger gelir/gider dengesi ticari
islemlere iliskin kur farki gelirlerindeki dramatik diististen
Derformans % LAk 3 Ayik Y"baégz 1S$(ﬂ kaynakli olarak 1,21mir TL'den 240,1mn TL'ye geriledi. Bu
durumun etkisi ile esas faaliyet kari 3C20 dénemine gore
TL 16,09 15,27 16,12 19,20 %20 azalarak 2,52mlr TL oldu. Finansal gelir/gider dengesi
kaleminde ise 3C20'de 1,56mlr TL net gider olusmusken,
Ul Epet B el 887 kur farki giderlerindeki sert diisiisin etkisi ile 3G21'de
Hisse Perf (XU100'e gére) 2,92 -0,49 1,73 8,56 641,6mn TL net gelir gergeklesti. Gelir tablosu geneline
baktigimizda; net satislar doénem karinin temelini
olusturmaktadir. Esas faaliyetlerden diger gelir/gider
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis dengesinde ticari islemlerden kaynaklanan net kur farki
gelirlerinin dislist karlihdi baskilayan bir unsur olarak éne
TiEEEL 77 Lo Ak 152 cikmaktadir. Buna karsin finansman giderlerindeki iyilesme
XU100 7,30 1,25 5,76 0,93 karliigi desteklemektedir. Kar marjlarinda yillik bazda

sinirl dasis gorilirken bir 6nceki ceyrege gore sinirh
ylkselis gozlemlenmektedir. Esas faaliyet kar marji ise
yillk bazda 14,4 ve bir 6nceki ceyrege gore 7 puan

Ozet Gelir azalarak %28’e geriledi. Bunun yani sira kar marjlarinda
Tablosu (mn gbrece yiiksek gérinim devam etmektedir. Likidite
oranlari  makul seviyelerin Uzerindeki goérinuimunu
Net Satiglar 9.091  8.321 9 9.091 7.451 22 korumaya devam etmektedir. 3C21 déneminde sirketin
SMM 6.358 6.068 5  6.358  5.207 22 yabanci para net finansal pozisyonu -12,1mir TL olmustur.
Briit satis Sirket, yurtdisinda faaliyet gosteren bagl ortakhdindaki net
El 2 el 2 ZEe 20 22 yatinmlarini TL'ye gevrilmesinden kaynaklanan déviz kuru
Faaliyet L. ..
Giderleri 649 637 2 649 480 35  riskinden korumak amaciyla 221,8mn EUR ve ylksek
Finansal elektrik satislari igin 18,1mn USD kredi korunma araci
Gelir/Gider 642 -1.937 a.d. -642  -1.561 a.d-  olarak kullanmaktadir. Bu durumun etkisi ile 3C21
EZ?IS Faaliyet 2,516 2.889 13 2.516  3.138 20 ddéneminde yabanci para net varlik pozisyonu 1,02mir TL
) olmustur. 2021 3. Ceyredinde 1,2mn abone artisi ile 2007
;ﬁg%lf'takhk Sles EEE L 19 yilindan bu yana en yiiksek ceyreklik artis gerceklesmistir.
Net Kar 1.429 1.113 28 1.429  1.211 18  Abone sayisindaki artista Kovid-19 etkisinin azaligi ile
birlikte mobilitenin artmasi ve turist sayisindaki artis etkili
Fark = oldu. Hisse fiyati son bir ay igerisinde endeksin %2,92, son
Oranlar (% 3C21 2C21  (Puan 3C21  3C220  (Puan 1 yil icerisinde ise 8,56 gerisinde performans sergilemesine
Brat karIMas (%) 322 29,0 32 322 323 01 k'ar§|n halen carpan anaIizineU gbre endeksin Us.Fl'Jnde_
! ! ! ! ! ! fiyatlanmaktadir. Genel baglamda 3C21 ddénemi
EFK Marji (%) 27,7 34,7 -7,0 27,7 42,1 -14,4 finansallarini cirodaki artis ve beklenti tGstl kar sebebiyle
) sinirl pozitif olarak degerlendirmekteyiz.
FAVOK Marii (%) 45,0 42,3 2,8 45,0 46,2 -1,.2
Net Kar Marji (%) 15,7 13,4 2,4 15,7 162  -05

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlgteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TCELL 17,32 17,19 16,60 16,12 17,31 17,42 18,18

Kisa vadeli teknik géstergeler geri gekilmeleri desteklemekte olup 5 gunlik AO (17,31) altinda fiyatlanmaktadir.
Teknik agidan 17,19 seviyesi 6nemli destek olarak izlenebilir. Sonraki dnemli destekler olarak 22 gunlik AO
(16,60) ve gegcmiste yatay destek konumunda test edilen 16,12 seviyesi takip edilebilir. Yukari yonli hareketlerin
baslayabilmesi igin 5 glinlik AO (17,31) lizerine yerlesme olmasi gerektigini diisinmekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TCELL 17,31 16,60 15,82 15,27 68,86 101,96 - +
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlgteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlgteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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