,,A& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A

www.piramitmenkul.com.tr

SOK MARKETLER TICARET A.S. 15.11.2021

SOKM 3G21 FINANSAL ANALiz

Sektor Perakende Sirket’'in 3C21 dénemi ana ortaklik net kari énceki yilin
Fiyat (Son Kapanis) 13,82 ayni dénemine goére %,122, c'jnceki_ ceyrede gblje_ ise

%6 artarak 118,6mn TL'ye ulasti. Piyasa beklentisi ise
Son 1 Yil En Yiiksek 14,62 net karin 109,6mn TL olmasi yénindeydi. Piyasa
Son 1 Vil En Disiik 10,57 beklentisiniAasan net kardaki artisin tem_el nedenini

olusturan hasilat; yillik bazda %32, geyreklik bazda da
Piyasa Degeri mn TL 8.457 %S5 artti ve 7,21mlr TL seviyesine yiikseldi. Satislarin
Fiili Dolasim % 47,06 maliyeti hem yillk hem de cgeyreklik kiyaslamada

hésilata paralel artis sergiledi. Ayrica pazarlama

giderleri 6nclliglinde artan faaliyet giderleri de yillik

Yilbasina Son A ; A

RerTTERS % 1AYIK 3 Aylik Gére W2l bazda hasilat ile paralel artis kaydetti. Pazarlama
kalemindeki bu artisin dnemli kismini personel
giderlerindeki yukselis olusturmaktadir. Vadeli alimlara
USD 14,68 -1,08 -18,03 2,08 Ve ticari alacaklara iliskin faiz giderinin dlstsu ile esas
faaliyetlerden diger gelir/gider dengesi 140,1mn

TL 27,26 13,74 10,74 25,79

520 [ 2 ASLG G L0 Lo/ (L) 237 TL'den 111,1mn TL'ye gerileyerek bir miktar iyilesti.
Boylece esas faaliyet kari 3C20 donemine gére %63
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Sati oraninda artarak 320,2mn TL oldu. Yatirim

faaliyetlerinden kaynakh net gelirler, cari dénemde
SOKM 17,70 17,24 3,91 0,38 artan faiz gelirlerinin etkisiyle 3,8mn TL'den 34,3mn
TL'ye ylkseldi ve net kar destekleyen bir unsur oldu.

Perakende 17,52 7,41 5,65 0,51 o. . " . . X
Sirket’in elde ettigi FAVOK o6nceki yilin ayni dénemine
XU100 7,11 1,22 5,69 0,92 gbre %26 artarken oOnceki ceyrede gore stabil kald.
i} Finansman net giderleri yillik bazda 135mn Tl'den
s el 198,3mn TL've ylkselerek karhhgi baskilayan ana

Tablosu (mn

unsurlardan _ biri oldu. Finansman giderlerindeki
yukselig, alt kalemlerden olan kiralama yukumltlukleri

Net Satis! 7.212  6.839 5 7212  5.484 32 ! 7 . A ) :
et satisar faiz gideri ve POS nakit tahsilat giderlerinden
EM'T . 5.533 5.263 5 5533 4.208 31 kaynaklanmaktadir. Gelir tablosu geneline
rit satis v . " a -
Kar 1679  1.577 6 1.679 1.275 32 bak_t|Q|m|z_da cari QOnem ha5|l_at_|ndak| artisa karsin
Faaliyet maliyetlerin ve faaliyet giderlerinin de paralel oranda
Giderleri 1.247  1.124 11 1.247 938 33 yikseldidini gérmekteyiz. Ayrica diger net giderlerdeki
Finansal dilstisi Karlihg itif KIsini .
Gelir/Gider 198 195 -~ 198 135 -~ dstsun karhhga p_>02|t|_ etkisini EFIf marjinin 0,85
Esas Faaliyet puan artisindan teyit ediyoruz. Net kar marji ise 0,67
Kan = I/ 4 <Y Sl 63 puan artarak %1,6 oldu. Nakit ve nakit benzerlerini
FAVOK 646 653 -1 646 512 26 onceki ceyrede gbre kiyasladigimizda  vadeli
i Dzl mevduatlardaki artisin etkisi ile 1,29mlr TL'den 1,4mlr
Net K&r 119 112 6 119 53 122 , - e : A
TL'ye vyukseldigini gdérmekteyiz. Buna karsin likidite
Fark Fark oranlari makul seviyelerin altindaki seyrini
Oranlar (% 3¢21  2C21  (Puan 3C21  3C220  (Puan surdidrmektedir. Sirketin piyasa garpanlarini
o ) dederlendirdigimizde sektér ortalamalarinin Uzerinde
Brit kar Marji (%) 23,3 23,1 0,2 23,3 23,3 0,0

fiyatlandigini gortyoruz. Beklentilere paralel gelen
EFK Mariji (%) 4,4 4,5 -0,1 4,4 3,6 0,8 3C21 dénemi finansallarini notr olarak
dederlendirivoruz.

FAVOK Marji (%) 9,0 9,5 -0,6 9,0 9,3 -0,4

Net K&r Marji (%) 1,6 1,6 0,0 1,6 1,0 0,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

SOKM H 14,00 13,67 13,02 12,63 H 14,23 14,53 H -

09 Subat 2021 tarihinde tarihi zirvesinden baslayan disen trend kanalini 11 Kasim’da yukari yonli gegen
hisse kisa vadede ortalamalarin Uzerinde seyretmektedir. Sert ylikselis serisi sonrasi tarihi zirve (14,62)
yakinlarinda seyreden hisse fiyatinda kisa vadede takip ettigimiz indikatérlerde asiri iIsinma gézlenmektedir.
Olasi bir diizeltme durumunda ilk destek olarak 13,67 yatay destek seviyesi takip edilebilir. Saticili hareketin
stirmesi durumunda 13,02 destedi glindeme gelebilir. Alimlarin slirmesi durumunda ise ilk etapta 14,23,
ardindan 14,53 seviyeleri yatay direngler olarak takip edilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginluk 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
SOKM 13,43 11,98 11,65 11,80 85,15 126,20 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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