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3C21 FINANSAL ANALiz

Sirketin 3GC21 dénemi ana ortaklik net kar yillik bazda
%236 artisla 34,7mn TL oldu. 2C21 ddéneminde ise
Fiyat (Son Kapanis) 3,62 31,3mn TL zarar gergeklesmistir. Cari dénemde ticari
faaliyetlerden kaynaklanan hasilat gecgen vyilin ayni

Sektor Otomotiv

St LVl ek /% dénemine gdre %13, bir 6nceki ceyrede gore %29
Son 1 Yil En Diisiik 2,88 artarak 509,6mn TL olmustur. 3C21’de yurt igi satis
gelirinin yillik %34 artisla 255,1mn TL'ye ylUkselmesine
Piyasa Degeri mn TL 3.258 karsin ihracat geliri %2 disiisle 256,3mn TL seviyesine
Filll Dolasim % 34,57 gerilemistir. 2021/09 déneminde yurt ici satislarin yilhk
%34 artmasina karsin yurt disi satislar %19 dismdastur.
— - Adet bazinda bakildidinda toplam satislarda ayni
) tibasina on dénemde gorilen yillik %26 disls dikkat gekmektedir.
B - e <l il Toplam satis adedinin yaklasik %72’sini olusturan H350
TL 1,12 -9,95 11,38 20,27 satislari adet bazinda %28 azalmistir. Uretim miktarinda
da paralel bir disis mevcuttur. Ticari faaliyetlerden

usD -7,48 -20,39 -15,58 5,07

kaynakli satiglarin maliyeti 6nceki yilin ayni dénemine
Hisse Perf (XU100'e gére) -12,50  -20,15 1,81 -8,33 gore %21, bir dnceki geyrede gore ise %32 artmis ve
417,2mn TL olarak gergeklesmistir. Brit satis kar her iki

sektérden kaynakh olarak 3C20 ddnemine gdére %29

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati azalmis, 2C21 dénemine goére ise %9 artarak 93,3mn TL

olmustur. Net faaliyet k&ri 3C20 dénemine gére %43

KARSN 476316 s HofB 2,91 azalarak 54mn TL'ye geriledi. Esas faaliyetlerden diger
Otomotiv 10,18 6,78 8,25 1,01 gelir/gider dengesi, kur farki giderlerindeki azalmadan

kaynakl olarak 134mn TL'den -11mn TL'ye gerileyerek
XU100 6,96 1,20 5,60 0,91 esas faaliyet karini (EFK) baskiladi. Sirket 3C20 dénemine
Ozet Gelir goére %37’lik azalis ile 70mn TL'lik FAVOK elde etmistir.
Tablosu (mn Finansal gider 3C21 doneminde -219mn TL iken cari

dénemde -75mn TL olmustur. Bu artisin tamamina yakini
kur farki giderlerindeki azalistan kaynaklanmaktadir.

Net Satislar 510 396 29% 510 450  13% 0 . A .

s ° ° 3G21 ddéneminde kar marjlarinda yillik ve geyreksel bazda
SN'I'T . 417 317 32% 417 346 21% belirgin disls go6zlemlenmektedir. EFK marji yilik 43

rit satis . U . P :
Kan 93 86 9% 93 131 -29% puan diserek %8'e ger'lle'rken, .FAVOK marjl }1 “puan
Faaliyet diserek %14 oldu. Déviz pozisyonu EUR cinsi net
Giderleri 39 38 3% 39 36 9% varliklarin azalmasiyla -98mn TL'den -259mn TL'ye
Finansa| . . . TOrOT . . . . .
Gelir/Gider P s - e e el gerilemistir. Likidite pozisyonu makul seviyenin bir miktar
Esas Faaliyet altinda seyretmektedir. Genel degerlendirme
Kari 43 106 -59% 43 230 -81% kapsaminda; sirketin karindaki gicli artisa karsin
i — = oy — v op_erasvone_l performansinin hafifce _ c!_er_l_le@qlm
Ana Ortaklik gbrmekteyiz. Ayrica satislarin adet bazinda disisiu dikkat
Net Kar 35 -31 a.d. 35 10 236% cekmektedir. Genel olarak sirketin 3C21 finansallarini
sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.
Fark Fark

Oranlar 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)
Brit kar Marji 18,3% 21,7% -3,4 18,3% 29,1% -10,8
EFK Marji 8,4% 26,7%  -18,3  8,4% 51,1% -42,7
FAVOK Marji 13,7% 17,1% -3,4  13,7% 24,7% -11,0
Net Kar Marji 6,8% -7,9% a.d. 6,8% 2,3% 4,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
KARSN 3,62 3,45 3,78 3,82 4,21

Hisse kisa vadeli agirlikli ortalamalarin hemen altinda seyretmektedir. Geri cekilmelerin devam etmesi
halinde gegmiste yatay destek konumunda test edilen 3,45 seviyesine geri gekilme gortlebilir. Bu destedin
altinda stop-loss kullanilabilir. Yukari ydnli hareketlerin baslayabilmesi icin 25 Mayis 2021 tarihinden
baslayan algalan trend (Mavi) direncinin hacim destekli gegilmesi gerekmektedir. Bu durumda ilk etapta 200
gunlik AO (3,82) ve 4,21 yatay direnci glindeme gelebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
KARSN 3,65 3,64 3,62 3,82 48,94 99,18 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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