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3C21 FINANSAL ANALiz

- Havacilik. Ulastirma Sirket'in 3G21 donemi net kari yillik bazda %473 artarak
Sektor PR 443,3mn TL'de bulunan piyasa beklentisini asti ve
Fiyat (Son Kapanis) 96,10 592,9mn TL oldu. Dénem net karinin temel nedenini

olusturan hasilat, yillik bazda %205, ceyreklik bazda ise
St LVl ek S %194 artarak 4,54mir TL olarak gergeklesti. (Piyasa
Son 1 Yil En Diisiik 49,10 beklentisi: 4,34mlr TL) Hasilattaki artisin dnemli kismini
yurt ici ve yurt disi tarifeli ugus gelirleri olustururken
Piyasa Degeri mn TL 9.831 tarifeli hizmet gelirleri de 453,2mn TL'den 1,17mlr TL'ye
Filll Dolasim % 36,20 ylukselmistir. Tarifeli ugus gelirlerini cografi dagilima goére

inceledigimizde Avrupa’ya vyapilan uguslardan elde
gelirlerin 453,9mn TL'den 1,81mlir TL'ye artis kaydederek

Yilbasina Son & iy Lo m i A Ly -
S e T 1 Aylik 3 Aylik e 5l onculik ettigini gormekteylz. Yur_t ici ve diger Ulkelere
yapilan uguglardan elde edilen gelirler ise sirasiyla %104
TL 27,37 34,03 28,82 97,82 artis ile 979mn TL ve %703 artis ile 511,6mn TL
olmustur. 3G21 ddéneminde pandemi sonrasi seyahat
usD 16,53 18,49 -2,36 72,83

kosullarindaki normallesmenin etkisi goérilmektedir. Zira
Hisse Perf (XU100'e gére) -5,97 17,02 21,08 33,73 yolcu sayisindaki artista pandemi kaynakl baz etkisi
hissedilmektedir. 2021 yihinin ilk 9 ayindaki yolcu sayisi

onceki yillin ayni dénemine gére %32 artarak 14,3mn Kkisi

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Sati olurken doluluk orani bahse konu dénemlerde 4,9 puan
azalarak %?76,7'ye gerilemistir. Satis maliyetlerinin

PGSUS a.d. 1,87 16,08 3,42 hasilatin altinda artmasindan dolay! brit satis kari yilhk
XULAS 12,11 1,37 8,02 2,14 bazda -59,2mn TL'den 1,29mlr TL'ye gugli bir sekilde

ylukselmistir. Faaliyet giderleri de %111 ile hasilatin
XU100 ol Lol 20 0,91 altinda artmis ve 206,7mn TL olmustur. Karhhg

baskilayan unsurlardan biri olan esas faaliyetlerden diger
gelir/gider dengesi, ‘tiirev araglar gercede uygun deder
farki'nin cari dénemde olusmamasinin etkisi ile 159,7mn
TL'den -33mn TL'ye gerilemistir. Bu gelismeye karsin

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 4.538 1.545 194%  4.538  1.490  205% g A I
s ° °  esas faaliyet kar 1,05mir TL olarak gergeklesmistir.
SN'I'T . 3.252 1.927 69%  3.252  1.549  110%  Fijnansman gelir/gider dengesinin ‘kur farki net gideri’ ile
rit satis 7 - , L o e o R
Kan 1.286 -383 ad.  1.286 59 ad. 194,3mn TL c'len 424'1.,9mn' TL'ye geriledigi '.gorul'rnekte<.:!|n
Faaliyet Karhlik marjlarini énceki yilin _ayni dénemine gbére
Giderleri 207 132 57% 207 98  111%  kiyasladifimizda net faaliyet kér marjinin 30 puandan
Finansal A fd A A
Gelir/Gider e ch ol e e g fazla artarak operasyonel performanstaki iyilesmeyi teyit
Esas Faaliyet etmesi dikkat gekmektedir. Buna karsin diger giderlerin
Kari 1.046 -505 a.d.  1.046 3 38939% Ve finansman giderlerinin artisindan dodan baski, net kér
) ; ; " o
i e TR 387 3509 ~ Marjinin 6,13 puan ile gérece sinirl artip _/91_3,1 olmasina
Ana Ortaklik neden olmustur. Operasyonel para birimi EUR olan
Net Kar 593 -662 a.d. 593 103 473%  sirketin yabanci para net varlik pozisyonu TL ve USD cinsi
varlklarin azalmasi ile -8,2mlir TL'den -9,47mlir TL'ye
Fark Fark gerilemistir. 3C21 ddénemi finansallarinin __bitidndnd
Gl i sz Al (Uem) SeAl seadl) (CUE) inceledigimizde operasyonel performansin _giicli _bir
Briit kar Mariji 28,3% -24,8% a.d. 28,3% -4,0% a.d. S?klldue lVIIestlf:'llnl ancak 3UC19 donemlndEkl QvDeraquneI
karhliga henliz ulasilamadigini gérmekteyiz. Diger faaliyet
EFK Marji 23,1% -32,7% ad. 231% 02% 229 net gideri ve finansal net giderlerin belirgin artisi da
FAVOK Marji 383%  9,0% 20,3 383%  25,9% 12,4 dikkate alindiginda cari dénem finansallarini sinirli olumlu
olarak yorumluyoruz.
Net Kar Marji 13,1% -42,9% a.d. 13,1% 6,9% 6,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

PGSUS 96,10 95,00 89,74 85,42 H H H

Hisse gelen alimlarin etkisi ile bir énceki tarihi zirve seviyesinin (95,00) lzerinde seyretmektedir. Teknik
acidan 95,00 seviyesinin korunmasi ile mevcut gliclenmenin devam edebilecedini disinmekteyiz. Geri
cekilmelerde 95,00 seviyesinin altina yerlesme olmasi durumunda ylkselen kanalin Gst bandina (89,74) geri
gekilme gortlebilir. Sonraki 6nemli destek olarak 22 glinlik AO (85,42) destedi izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
PGSUS 94,51 85,42 80,32 75,99 85,04 120,954 +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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