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DOAS

Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 34,34
Son 1 Yil En Yiiksek 37,12
Son 1 Yil En Dusuk 20,48
Piyasa Dederi mn TL 7.555
Fiili Dolasim % 14,73

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 8,67 31,98 32,47 75,44
uUsb -0,57 16,67 0,40 53,28
Hisse Perf (XU100'e gére) -5,97 17,02 21,08 33,73

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

DOAS 4,87 2,52 3,55 0,34
Otomotiv 10,18 6,78 8,25 1,01
XU100 6,96 1,20 5,60 0,91

Ozet Gelir

Tablosu (mn
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3C21 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3G21 doénemi net kari yillik bazda %28, bir
6nceki déneme goére %23 azalarak 370mn TL oldu.
Piyasa beklentisi 245mn TL'ye gerilemesi yodnliindeydi.
Hasllat; yillik %24 ve cgeyreklik %35 dlslis kaydederek
4,85mlr TL'ye geriledi. Satislar detayli inceledigimizde,
binek araclarin %31 ve ticari araglarin %18 azaldidi
gorilmektedir. Dinya genelinde otomobil sektéri
Uzerinde etkisini stirdlren yonga krizinin sirketin satiglar
Uzerinde negatif etkisi bulunmaktadir. Satilan malin
maliyeti satislara paralel olarak azalmistir. Faaliyet
giderlerindeki sinirli artis net faaliyet karina (NFK) olumlu
yansimistir. Boylece NFK yilhk %12'lik sinirli disds ile
528,3mn TL oldu. Esas faaliyetlerden diger gelir/gider
dengesi yillik bazda 37,6mn TL'den -1,4mnTL’ye geriledi.
FAVOK 3C20 dénemine gére %9, bir dnceki déneme gére
%23 oraninda azalarak 575,6mn TL oldu. Finansal
gelir/gider dengesini 3C20 dénemine gore
kiyasladigimizda, borglanma faizleri kalemindeki artistan
kaynakh olarak -88,6mn TL'den -159,3mn TL'ye geriledidi
gorilmektedir. Vergi giderlerinde iyilesme mevcuttur.
Gelir tablosu geneline baktigimizda; satiglar maliyetlere
paralel olarak azalirken, borglanma faizlerindeki artis
karliligi baskilayan bir unsur olarak 6ne g¢ikmaktadir.
Hasilattaki sert disise karsin kar marjlarinda hem yillik
hem geyreksel bazda sinirli ylikselisler gorilmektedir. Net
kar marji %7,6’ya gerilemistir. Cari_dénemde vadeli ve
vadesiz mevduatlardaki artistan kaynakli olarak nakit ve
nakit benzerleri 1,24mir TlL'den 2,02mir Tl've
yuUkselmistir. Ticari borglar kalemindeki disusin etkisi ile

Net Satislar 4.846 7.404 -35%  4.846  6.343  -24Y% :
s ° °  net borc pozisyonu 1,7mlr TL'den 981,7mn TL'ye
SN'I'T . 4.070 6.459 -37%  4.070  5.541  -27% gerilemistir. Ancak kisa vadeli borc/toplam bor¢ orani 2
rit satis = 2 7 " ” o
e 776 045 -18% 776 802 3% puan dlserek %94’e gerilese de yiksek gordnimand
Faaliyet korumaktadir. Yabanci para net varlik pozisyonu EUR
Giderleri 248 243 2% 248 202 23% cinsi varliklardaki artis ve EUR cinsi ticari borglarin
Finansal f ’ . 0 iati
Gelir/Gider 5 e - s . o a_zalmaS| ile 859mq _TLderl 1,52m|t TL'ye yukselm|§t|_r.
Esas Faaliyet Sirket carpan analizine goére sektér ortalamasinin bir
Kari 527 700 -25% 527 637  -17% miktar altinda fiyatlanmaktadir. 3C21 finansallarina
i = = e == =n e bakUmmg_da; borg komDoz_lsvc_)nu icerisinde k|§a vadeli
Ana Ortaklik tarafin yiksek seyretmesi dikkat cekmektedir. Buna
Net Kar 370 482 -23% 370 512  -28% karsin likidite oranlari makul seviyelerde bulunmaktadir.
3¢21 dénemi finansallarini nétr olarak
Fark Fark dederlendirmekteyiz.

Oranlar 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)

Briit kar Marji 16,0% 12,8% 3,2 16,0% 12,6% 3,4

EFK Marji 10,9%  9,5% 1,4 10,9% 10,0% 0,8

FAVOK Mariji 11,9% 10,1% 1,8 11,9% 10,0% 1,9

Net K&r Marji 7,6% _ 6,5% 1,1 7,6%  8,1% -0,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

DOAS 34,34 35,00 32,04 29,48 37,12 38,36 H H

Orta vadeli yukselen kanal (mavi) icersinde fiyatlanan hisse, tarihi zirve (37,12) seviyesine yakin
seyretmektedir. Teknik agidan 37,12 direncinin Uzerinde kalici olunmasi ile orta vadeli ylkselen kanal
direnci (38,36) glindeme gelebilir. Geri gekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO (35,00)
ilk destek olarak izlenebilir. Sonraki 6nemli destekler olarak orta vadeli yiikselen kanal destegi (32,04) ve
yatay trend destegi 29,48 (kirmizi) takip edilebilir. Kisa ve orta vadeli ortalamalarin lizerinde seyretmekte
olan hisse, teknik gdstergeler yukari yonli hareketleri desteklemektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
DOAS 35,00 34,01 33,23 28,72 66,44 105,67 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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