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Sektor Kimya Petrol Plastik
Fiyat (Son Kapanis) 23,16
Son 1 Yil En Yiiksek 25,18
Son 1 Yil En Disuk 8,66
Piyasa Degeri mn TL 7.498
Fiili Dolasim % 36,93
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 14,54 39,52 67,65 171,48
uUsb 4,63 22,63 26,87 136,26
Hisse Perf (XU100'e gdre) -0,45 24,45 53,91 101,17
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
AKSA 7,31 3,13 6,42 1,29
XKMYA 11,79 4,97 8,83 0,99
XU100 6,94 1,19 5,60 0,90
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3C21 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3G21 dénemi net kar yillik bazda %155, bir
onceki doneme goére %18 artarak 343,8mn TlL'ye
ylkseldi. Hasilat; yillk %102 ve ceyreklik %28 artig
kaydederek 2,23mlr TL seviyesinde gercgeklesti. Maliyetler
3C20 doénemine gore %119, bir Onceki ceyrede gore
%33’lik artis ile 1,79mlr TL oldu. Maliyetlerdeki artisinin
tamamina yakini ilk madde ve malzeme giderindeki
artistan kaynaklanmaktadir. Faaliyet giderleri, genel
yOnetim giderleri ve pazarlama giderlerindeki artistan
dolayl 3C20 dénemine goére %82 artarak 67,5mn TL oldu.
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler dengesi ticari
islemler kur farki gelirlerindeki disusin etkisiyle yillik
bazda 48,8mn TL'den 13,9mn TL'ye geriledi. Bdylece
esas faaliyet kari 3C20 donemine kiyasla %31 oraninda
sinirll yukselisle 385,3mn TL olmustur. Sirket dnceki yilin
ayni dénemine gbre %45'lik artis ile 404mn TL'lik FAVOK
elde etmistir. Finansal gelir/gider dengesi kur farki
giderlerinin azalmasi ile -140,7mn TL'den -25,3mn TL'ye
geriledi. Gelir tablosu geneline baktigimizda; satis
gelirlerindeki artis ve finansman net giderlerindeki disls
cari _donem net karindaki artisin temel unsurlarini
olusturmustur. Buna karsin faaliyet giderlerindeki artis ve
kur farki gelirlerinin azalmasi karhlidi baskilayan unsurlar
olarak 6ne cikmaktadir. Kar marjlarinda yillik ve
geyreksel bazda belirgin dists gézlemlenmektedir. Buna
karsin net kar marji finansal net giderlerdeki dislsten
dolay yilik bazda 3,2 puan artarak %15’e ylkseldi. Nakit
ve nakit benzerlerinde geyreklik bazda belirgin bir artis
TL'ye

Sirket

finansallarina

donemi

Net Satislar 2.233 1.751 27%  2.233  1.103 102% m.eVCUt. <_)Iup 3C21. donemlnd_e _941,_7mn "~
ylUkselmistir. Kisa vadeli banka kredilerindeki artisin etkisi
g"’[“t" . 1.794 1.345 33%  1.794 821  119% ile kisa vadeli borglarin borg kompozisyonunda agirhgi
rit satis K .

Kart 439 406 8% 439 283 55% devam'et'melftejdlr. "Ye'a.bar'\.c!. para neF varlhk pozisyonu
Faaliyet USD cinsi doéviz yukimliliklerindeki artisin etkisi ile
Giderleri 67 59 15% 67 37 82% 151,6mn TL'den -89,7mn TL'ye gerilemistir.
Finansal iz & & i i
Gelir/Gider P e ad. 5 o ol garpan anall_zme gbre sektor ortalamasinin bir miktar
Esas Faaliyet altinda fiyatlanmaktadir. 3C21
Kari 385 359 7% 385 294 31% baktidimizda; 3C21 karinda gegen yilin ayni dénemine ve
FAVOK 404 380 6% 404 278 45% 0|_'_1cek| ceyrege gore belirgin bir du;us olmasina karsin
Ana Ortaklik yiksek karhlik devam etmektedir. 3C21
Net Kar 344 291 18% 344 135  155% finansallarini nétr olarak dederlendirmekteyiz.

Fark Fark
Oranlar 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)
Brit kar Marji 19,7%  23,2% -3,5 19,7% 25,6%  -6,0
EFK Marji 17,3% 20,5% -3,2 17,3% 26,7%  -9,4
FAVOK Marji 18,1% 21,7% -3,6  18,1% 252%  -7,1
Net Kar Marij 15,4%  16,6% -1,2  154% 12,2% 3,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

AKSA 23,16 22,23 21,14 19,62 23,18 H 23,74 H 25,48 H

Orta vadeli yukselen kanal (mavi) icerisinde hareket eden hisse, kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 glnlik
AO 23,18 (turuncu) ile beraber hareket etmektedir. Kisa vadede 22,23 seviyesi yatay destek olarak
izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak orta vadeli ylkselen kanal destedi (21,14) takip edilebilir. Teknik
acidan yukari yonli hareketlerin baslayabilmesi igin yeniden 5 glnlik AO (23,18) lizerine yerlesme olmasi
gerekmektedir. Bu durumda 23,74 ara direng olmak (zere orta vadeli ylkselen kanal direnci (25,48)
gundeme gelebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
AKSA 23,18 22,60 21,48 18,28 61,94 102,03 -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S. 09.11.2021

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyldl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyllil/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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