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3C21 FINANSAL ANALiz

Sekts Madencilik Sirket, 3C21'de 289mn TL piyasa beklentisinin altinda
ektor 196mn TL ana ortaklik net kar acikladi. Net kadrda yillik
Fiyat (Son Kapanis) 16,77 %10, ceyreklik ise %48 azalslar gorildi. Ceyreklik

bazda karlliktaki azalis net satislardaki disUs ile birlikte
St LVl ek 200 hammadde  fiyatlarindaki  artisa  bagli  olarak
Son 1 Yil En Diisiik 11,80 maliyetlerdeki artistan kaynaklanmigstir. Yillik ve geyreklik

bazda karhligi baskilayan diger unsurlar ise 3C21'de 5,38
Piyasa Dederi mn TL 6.508 mn TL net finansman gideri elde edilmesi ve esas
Filll Dolasim % 44,89 faaliyetlerden net 164,35mn TL gider elde edilmis

olmasidir. Sirketin net satislari, 1,02mlr TL piyasa
beklentisinin altinda 925mn TL olarak gergeklesti.

e O LAYk 3 Aylik YllbaGs'Io'T’Z 1S$?| Sirketin 3C21'de net satislarinin yaklasik %98 6nceki
dénemlere paralel yurtigi satislardan olusurken, kilge
TL 12,10 20,47 8,26 28,02 altin satislarindaki geyreklik bazda 330mn TL'lik azalis
dikkat cekmektedir. SMM/Ciro oraninin 3G20°'den 3C21'e
usb 2,40 >/90 -18,07 11,41 %31,53'ten %43,45’e ylkselmesi brit satis karinda yillik
Hisse Perf (XU100'e gére) -2,57 7,46 -0,61 -5,14 %16,2, 2C21'de %27,72'den %43,45'e ylkselmesi ise

ceyreklik bazda brit satis kdrinda %38 gerilemeye neden
olmustur. 3C21’de faaliyet giderlerinde vyillk %75
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati ceyreklik %91 azalislar net faaliyet karindaki dusUsU
sinirlarken, esas faaliyetlerden net giderlerdeki artis esas

KOZAA 6,24 1,45 0,67 0,34 faaliyet karinda %40’a yakin gerilemeye neden olmustur.
XMADN 6,69 1,57 0,48 0,25 Sirketin net nakit pozisyonunda yillik bazda yaklasik 1mlr

TL, bir onceki ceyrege gb6re ise 350mn TL artis
L0 Sl Lo 20 Lo gbzlemlenirken, 3C20 déneminde 5,79mIr TL olarak

gergeklesen net bor¢ 3C21 ddneminde 7,85mlir TL'ye
ylkselmistir. Toplam borglarinin  %81'i kisa vadeli
borglardan olusan sirketin likidite oranlari makul
seviyelerin oldukca Ustlinde seyretmektedir. Piyasa

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 925 1.163 -21% 925 911 1% o .. : . . "
s ° ° carpan analizine gdre sirketin F/K’si 5,93 ile sektdr
SN'I'T . 402 322 25% 402 287 40% ortalamasi 6,69'in, PD/DD carpani 1,38 ile sekt6r
rit satis O - -
Kan 523 841 -38% 523 624  -16% ortalamasi 1,57'nin aIt|nc.Iad|r. Sirket sektor
Faaliyet ortalamalarinin altinda fiyatlanmaktadir. 3C21
Giderleri 24 273 -91% 24 96  -75% finansallarinin _bitinind g6z 6nine aldidimizda zayif
Al operasyonel performans ve  beklentilerin _ altinda
Gelir/Gider -5 - a.d. -5 -0 a.d. A A = . .
Esas Faaliyet gerceklesen net kari negatif degerlendirmekteyiz.
Kari 335 671 -50% 335 551  -39%
FAVOK 555 618 -10% 555 614 -10%
Ana Ortakhk
Net Kar 196 379 -48% 196 219 -10%
Fark Fark
Oranlar 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)
Briit kar Marji 56,6% 72,3%  -15,7 56,6% 68,5% -11,9
EFK Marji 36,2% 57,7%  -21,5 36,2% 60,5% -24,3
FAVOK Marji 60,1% 53,2% 6,9 60,1% 67,4% -7,3
Net Kar Mariji 21,2% 32,6%  -11,4  21,2% 24,0% -2,8

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

KOZAA 16,77 16,99 15,70 14,64 17,62 H 17,86 H 18,35

Orta vadeli ylikselen kanal (yesil) etkisinin devam ettigimi hisse, 16,99 seviyesinin Uzerinde seyretmektedir.
Teknik acidan 16,99 seviyesinin korunmasi ile mevcut gliclenmenin devam edebilir, orta vadeli ylkselen
kanal direnci (17,62) ve yatay direng konumunda test edilen 17,86 seviyesi hedeflenebilir. Teknik
gostergeleri inceledigimizde, hacim indikatéri genele gore dusik seyrini korurken diger indikatérler yukar
yonli hareketleri desteklemektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
KOZAA 16,70 16,30 15,66 15,10 67,01 103,00 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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