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Sektor Perakende Ticaret
Fiyat (Son Kapanis) 67,20
Son 1 Yil En Yiiksek 75,48
Son 1 Yil En Dusuk 57,35
Piyasa Degeri mn TL 40.804
Fiili Dolasim % 67,65
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 8,65 4,19 -5,74 1,66
uUsb -0,75 -8,42 -28,67 -11,53
Hisse Perf (XU100'e gdre) -5,57 -7,07 -13,47 -24,67
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
BIMAS 13,08 6,07 7,57 0,68
XTCRT 13,22 9,52 5,63 0,48
XU100 6,94 1,19 5,60 0,90

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 17.457 17.163 2% 17.457 13.560 29%
SMM 14.175 13.940 2% 14.175 11.049 28%
Brit satis

kari 3.282 3.223 2% 3.282 2.511 31%
Faaliyet

Giderleri 2.220 2.156 3% 2.220 1.653 34%
Finansal

Gelir/Gider -178 -159 a.d. -178 -75 a.d.
Esas Faaliyet

Kari 1.095 1.098 0% 1.095 888 23%
FAVOK 1.510 1.516 0% 1.510 1.217 24%
Ana Ortaklik

Net Kéar 884 725 22% 884 654 35%

Fark Fark

Oranlar 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)
Brit kar Marji 18,8% 18,8% 0,0 18,8% 18,5% 0,3
EFK Marji 6,3% 6,4% -0,1 6,3% 6,5% -0,3
FAVOK Mariji 8,6% 8,8% -0,2 8,6% 9,0% -0,3
Net Kar Marji 5,1% 4,2% 0,8 5,1% 4,8% 0,2
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3C21 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3G21 dénemi ana ortaklik net kari 6nceki yilin
ayni dénemine gbre %35 artarak 744,5mn TL'de bulunan
piyasa beklentisini asti ve 884mn TL olarak gergeklesti.
Net kar artisinin temel nedeni olan hasilat; ceyreklik
bazda %2, yillik bazda ise %29 artarak 17,5mir TL olarak
gercgeklesti. (Piyasa beklentisi 17,63mlr TL) Satis
maliyetleri hem ceyreklik hem de yilllk bazda hasilata
paralel oranda artmis ve 14,18mlr TL olmustur. Brit satis
kari, 3C20 donemine gore %31 artis ile 3,28mlir TL'ye
yukseldi. Faaliyet giderleri, pazarlama giderlerinin
oncllugunde %34 ile hasilattan fazla artarak karlilid
baskilayan bir unsur olmustur. Bdylece baskilanan esas
faaliyet kar ceyreklik bazda stabil kalirken vyillik bazda
%23 artis kaydederek 1,1mlr TL olarak gergeklesmistir.
Faaliyet karlarina paralel olarak %24 artig ile 1,51mlr TL
degerinde FAVOK elde edilmistir. Sirket'in sukuk ve
gayrimenkul yatinm fonu yatirimlarindan elde ettigi gelir,
yilik bazda 27,8mn TL'den 73,1mn TL'ye yUkselmistir.
Finansman net gideri, kambiyo karindaki kayda deder
dislsun etkisiyle yilhk olarak -75,3mn TL'den -177,7mn
TL'ye ylkselmis ve donem net karini baskilayan bir diger
unsur olmustur. Cari dénem satiglarindaki artisa karsin
ertelenmis vergi gelirindeki yukselisten kaynakl olarak
net vergi gideri 185,6mn TL'den 100,1mn TL'ye gerilemis
ve karlihgr desteklemistir. Karlilik marjlarina baktigimizda
faaliyet giderlerindeki artisin operasyonel performansi
hafifce baskiladidini ve bundan dolayi esas faaliyet kéar
marjinin _yihk bazda 0,27 puan azalarak %6,3’e
geriledigini gérmekteyiz. Ancak yatirim gelirlerindeki artis
ve vergi giderindeki diistsin etkisiyle net kar marji 0,24
puan artisla %5,1 olmustur. Bilango kalemlerini 6nceki
ceyrege goére karsllastirdigimizda nakit ve nakit
benzerlerinin 1,51mlr TL'den 1,63mlr TL'ye yulkseldigini
goriyoruz. Ancak likidite oranlari makul seviyelerin
altindaki seyrini sirdirmeye devam etmektedir. Ayrica
Sirket’in, tamami TL cinsi kira sertifikalarindan olusan
finansal yatirmlan 1,28mlr TL'den 2,16mlr TL'ye
ylkselmistir. Yabanci para net varlik pozisyonu USD cinsi
varliklardaki dusus ile 582,1mn TL'den 371,9mn TL'ye
gerilemistir. 3C21 dénemi finansallarinin bitdnint g6z
online aldigimizda; hasilatin maliyete paralel oranda
arttigini _gérmekteyiz. Bununla _ birlikte net kar
olusumunda yatinm gelirleri _artisi _ile vergi gideri
disusunin_etkili_ olmasindan dolayi sinirli_pozitif olarak
yorumluyoruz. Ayrica yabanci _para net varlidinin
gerilemesi ve bu badlamda finansal net giderlerdeki artis
dikkat cekmektedir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

BIMAS 67,20 65,10 60,57 60,12 67,85 71,44 H 75,48 H

Son glinlerde hacim indikatori genele gore ylksek seyrederken, hisse kisa ve orta vadeli adirlikh
ortalamalarin tzerinde fiyatlanmaktadir. Teknik gériinimu inceledigimizde, geri gekilmelerde 200 glinlik AO
65,10 (yesil) 6nemli destek olarak izlenebilir. Bu destedin asadi yonli gegilmesi durumunda geri
gekilmelerin gorulebilecedini diislinmekteyiz. Yukari yénli hareketlerde yatay direng konumunda test edilen
67,85 seviyesi izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
BIMAS 66,24 63,73 63,79 65,10 61,21 106,84 +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
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Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieylll/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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