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PETKM

Sektor Petrokimya
Fiyat (Son Kapanis) 6,68
Son 1 Yil En Yiiksek 7,13
Son 1 Yil En Disuk 3,52
Piyasa Degeri mn TL 16.930
Fiili Dolasim % 36,82
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 0,30 16,38 34,14 88,17
uUsb -8,36 1,13 1,63 64,22
Hisse Perf (XU100'e gdre) -11,86 5,22 25,08 40,22
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
PETKM 3,69 1,48 4,18 0,93
XKMYA 11,68 4,98 8,76 0,98
XU100 6,89 1,18 7,58 0,90

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 6.735 7.397 -9% 6.735 3.038 122%
SMM 5.383 5.513 -2% 5.383 2.536 112%
Brit satis

kari 1.352 1.884 -28% 1.352 502 169%
Faaliyet

Giderleri 164 146 12% 164 114 44%
Finansal

Gelir/Gider -59 -54 a.d. -59 -117 a.d.
Esas Faaliyet

Kari 1.183 1.774 -33% 1.183 476  148%
FAVOK 1.335 1.869 -29% 1.335 500 167%
Ana Ortaklik

Net Kéar 1.702 1.336 27% 1.702 291  486%

Fark Fark

Oranlar 3C21 2C21 (Puan) 3C21 3C220 (Puan)
Brit kar Marji 20,1% 25,5% -5,4 20,1% 16,5% 3,5
EFK Mariji 17,6% 24,0% -6,4 17,6% 15,7% 1,9
FAVOK Mariji 19,8% 25,3% -5,4 19,8% 16,5% 3,4
Net Kar Marji 25,3% 18,1% 7,2  25,3% 9,6% 15,7

www.piramitmenkul.com.tr

08.11.2021

3C21 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3G21 dénemi ana ortaklik net kan yillik bazda
%486 artarak 1,7mir TL ile 981,2mn TL'lik piyasa
beklentisini asti. Cari dénem hasilati gecen yilin ayni
dénemine gbre %122 artarken bir dnceki déneme gore
%9’luk disls ile 6,74mlir TL oldu. 2021/09 itibariyla
miktar bazinda satiglar yillik %11, 2021/06 ddénemine
goére %49 artisla 1,97mn ton olmustur. Ayni dénemde
briat dretim miktan yillik %3,5, 2021/06 dénemine
kiyasla %49  artigla 2,46mn ton seviyesinde
gerceklemistir. Satilan malin maliyeti gegen yilin ayni
dénemine gbre %112 artis kaydederken bir Onceki
ceyrede gbre %2 azalarak 5,38mlr TL oldu. Maliyetlerdeki
artisin satislardaki artisin altinda kalmasiyla brit kar yillik
%169 artmistir. Ancak brit karda ceyreklik bazda dusus
oldugu goézlemlenmektedir. Faaliyet giderlerindeki sinirli
artis net faaliyet karina (NFK) olumlu yansimistir. Béylece
NFK vyillik %206 oraninda artarak 1,19mir TL'ye
ylukselmistir. Esas faaliyetlerden diger gelir/gider dengesi
3C20 ddéneminde 87,8mn TL iken cari dénemde -5,6mn
TL olmustur. Bu durumun etkisiyle esas faaliyet kari
(EFK) yilhk %148'lik ylkselis ile 1,18mlr TL oldu. Ancak
ceyreklik bazda yasanan EFK disisinin net satislardaki
disusi asmasi dikkat cekmektedir. Yatirnm
faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin yillik bazda 8,5mn
TL'den 505,3mn TL'ye ylkselmesi 3C21 karini
desteklemistir. Gelir _tablosu geneline baktigimizda;
beklentileri asan net karin temel nedenini yilik bazda
glicli__héasilat _artisi_olusturmaktadir. Ayrica faaliyet
giderlerinin _disik seyrinin _devam etmesi karlilid
destekleyen bir unsur olarak 6ne cgikmaktadir. Kéarhhk
oranlarinda yillk bazda 3-5 puan arahdinda ylikselisler
gbdzlemlenirken ceyreksel bazda belirgin gerileme dikkat
cekmektedir. Yillk bazda 16 puan, geyreksel bazda 7
puan artarak %?25 seviyesinde gerceklesen net kar marji
operasyonel  performansi  teyit etmistir.  Bilango
kalemlerini 2GC21 donemine goére kiyasladigimizda, nakit
ve nakit benzerlerinin yabanci para vadeli
mevduatlarindaki dusisten dolayl 6,17mlir TL'den 5,18mir
TL'ye geriledigi go6zlemlenmektedir. Nafta alimlarindan
kaynakli bankalara olan akreditif ve murabaha kredisi
borclarinin azalmasi ile sirketin bor¢ kompozisyonunun
vadesi uzamistir. 3GC21 donemi likidite oranlarn sirketin
saglkli isletme sermayesini teyit etmektedir. Sirket
carpan _analizine gbre sektér ortalamasinin _oldukga
altinda fiyatlanmaktadir. 3C21 finansallarina
baktigimizda; kar marjlarinda yillik bazda yikselis
kaydedilirken bir 6nceki ceyrede goére belirgin dlsus
dikkat cekmektedir. 3C finansallarini_sinirh pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

PETKM 6,68 6,63 6,33 6,15 7,00 H 7,13 H

Orta vadeli ylkselen kanal direncini test eden hissede, hacim indikatéri son gilnlere goére ylksek
seyretmektedir. Yukari yonll hareketlerin devam edebilmesi icin 5 glnlik AO (6,63) destedinin korunmasi
6nem arz etmektedir. Bu durumda orta vadeli ylkselen kanal direnci (7,00) ve tarihi zirve seviyesi (7,13)
onemli direncgler olarak takip edilebilir. Geri cekilmelerde ise kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 glnlik AO
(6,63) izlenebilir. Sonraki 6nemli destekler yatay destek (6,33) ve orta vadeli yukselen kanal destegi (6,15)
takip edilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
PETKM 6,63 6,45 6,35 6,06 66,43 H 103,49 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyldl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
ortfoy

fa yer

alan yoru'm ve ta\'/siyeler, yorum ve tavéiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmai(tad|r. Bu gEersIer—maIi durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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