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3C21 FINANSAL ANALiz

Sektor Perakende Ticaret Sirket, 3C21 mali doneminde 156mn TL dederinde net
kar acikladi. Piyasa beklentisi ise net karin 67,2 olmasi
Fiyat (Son Kapanis) 35,92 yoniindeydi. Onceki yilin ayni déneminde ise 1,85mn TL
Son 1 Yil En Yiiksek 52,25 diizeyinde zarar gergeklesmisti. Hasilat yillik bazda %29
artarak 9,82mlr TL oldu. (Piyasa beklentisi: 9,59mlr TL)
Son 1 Yil En Diisiik 30,94 Hasilata paralel artan maliyetleri detayli olarak
piyasa Degeri mn TL 6.504 inceledigimizde artisin hemen hemen Eamamlnln satilan
ticari mal maliyetinden kaynaklandigini gérmekteyiz.
Fiili Dolagim % 50,77 Faaliyet giderleri, pazarlama kalemi 6nculiginde %26 ile

hasilatin bir miktar altinda artarak 1,74mir TL oldu.
Boylece %59 oraninda artis kaydeden net faaliyet karinda

Yil
Performans % 1 Aylik 3 Aylik besttlsrlZ 1S$(?| gliclt seyir devam etmistir. Esas faaliyetlerden dider net
giderler, ‘vadeli alim faiz giderindeki’ artisin etkisiyle yillik
uk A3 Ayl =Ef0/ =0/ bazda 78,6mn TL'den 199,1mn TL'ye ylkseldi. Esas
USD 2,69 -9,52 -36,41 -18,91 faaliyet kari 6nceki y|I|n ayni dénemine gore %37,
ceyreksel bazda ise %93 artarak 473,6mn TL olarak
Hisse Perf (XU100'e gdre) -1,23 -5,87 21,74  -30,77 gerceklesti. Tek seferlik olarak maddi duran varlk
satisindan elde edilen 45,1mn TLlik kar 3C21 doneminde
, gerceklesmemis ve sinirli oranda karliigi baskilamistir.
Sirket, mali désnemde 3C20 dénemine gore %44 artis ile
MGROS 26,83 38,14 3,38 0,27 907,8mn TL deéerinde FAVOK elde etti. Cari dénemde
kur farki giderinin ¢ok sinirli kalmasi ile finansman net
XTCRT 13,44 9,97 5,67 0,49 giderleri 335mn_ Tl'den 259,5mn Tl'ye geriledi.
XU100 7,04 1,17 5,79 0,95 Finansman giderleri buyuk 6lgciide banka kredileri ve
kiralama ytkimldliklerinden kaynakh faiz giderlerinden
Ozet Gelir olusmaktadir. Karhihk marjlarini 3G20 donemine gore
Tablosu (mn inceledigimizde 0,30-1,30 puan aralidinda artislar
kaydedildigini bunun yaninda net kar marjinin finansman
Net Satiglar 9.817 8.415 17%  9.817  7.610 29% net giderindeki cekilmenin de etkisiyle 1,6 puan artarak
SMM 2.408 6.390 16%  7.408  5.806  28% %1,6vold!._|§|upu gér_'l.'lvy_/orluz. Bila_ngo kale_mlerini 6nc_e!<i
Briit satis ceyrege gore inceledigimizde nakit ve nakit benzerlerinin
karlll 2.408 2.025 19%  2.408  1.804 33% 2,47mlr TL'den 3,2mlr TL'ye ytkseldigini ve bu arvtlsln
g?ge?llil 1.736 1.612 8% 1736  1.380  26% eEk|S|er I|}<|d|te praplarmda t.)'r n:1'|ktar artis_oldugunu
Finansal gormekteyiz. Cari donemde Sirket'in hem EUR hem de
Gelir/Gider -259 -235 a.d. -259 -335 a.d. USD cinsi varliklarinda artis yasanmis ve bu artistan
Esas Faaliyet kaynakli olarak yabanci para net varlik pozisyonu
= 474 2 SEEDE a7 345 37%  130,4mn TL'den 237,5mn TL'ye vyikselmistir. 3C21
FAVOK 908 636 43% 908 630  44% dénemi finansallarinin biatinina géz O6ninde
Qg? }?ér:ak"k 156 S srer% 156 , d bulundurdugumuzda maliyetlerin {zerinde artan satislarin
> - = glicli destedi ile karin beklentiyi astigini _gérmekteyiz.
Ayrica finansal net giderlerdeki gerileme kéarhhda pozitif
Oranlar 3C21 2021 (PE:,:'; 3C21 3220 (P::;§ yvansimistir. Bundan dolaylr cari ddénem finansallarini
olumlu olarak yorumluyoruz.
Briit kar Marji 24,5% 24,1% 0,5 24,5% 23,7% 0,8
EFK Marji 48%  2,9% 1,9 4,8%  4,5% 0,3
FAVOK Mariji 9,2%  7,6% 1,7 92%  8,3% 1,0
Net Kar Marji 1,6% 0,0% 1,6 1,6% 0,0% a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/./Az\ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

MIGROS TICARET A.S. 08.11.2021

TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

MGROS 35,92 36,06 34,60 30,78 37,18 H 39,43 H 43,08 H

Kisa ve orta vadeli agirlikl ortalamalarin Gzerinde fiyatlanan hisse, gegmiste yatay direng konumunda test
edilen 37,18 seviyesine yakin seyretmektedir. Teknik agidan 37,18 direncinin hacim destekli gegilmesi
durumunda yukari yonli hareketlerin devam edebilecedini diisinmekteyiz. Geri cekilmelerde kisa vadeli
yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO (36,06) destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli destek olarak 200 ginlik AO
(34,60) izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
MGROS 36,06 34,47 33,38 34,60 74,29 H 107,49 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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